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こ
れ
か
ら
の
日
本
経
済
、

そ
し
て
私
た
ち
の

暮
ら
し
と
お
金

伊藤 元重
東京大学大学院経済学研究科 教授
総合研究開発機構（ＮＩＲＡ） 理事長
経済産業省 産業構造審議会 新産業構造
部会 部会長／財務省 関税・外国為替等
審議会 会長／公正取引委員会 独占禁止
懇話会 会長
著書に『入門経済学』 （日本評論 社、1版
1988年、2版 2001年、3版 2009年）『ゼ
ミナール国際経済入門』 （日本経済新聞社、
1版1989年、2版1996年、3版 2005年）

『ビジネス・エコノミクス』（日本経済新聞社 
2004年）『ゼミナール現代経済入門』（日本
経済新聞社 2011年）など多数

少
子
高
齢
化
、
グ
ロ
ー
バ
ル
化
な
ど
日

本
経
済
は
大
き
な
変
化
の
中
に
あ
り

ま
す
。
こ
う
し
た
変
化
は
、
私
た
ち
の

日
々
の
生
活
に
も
影
響
し
ま
す
。
読

者
の
皆
さ
ま
か
ら
い
た
だ
く
お
便
り

で
も
、
最
近
の
金
融
・
経
済
の
動
き
な

ど
を
わ
か
り
や
す
く
解
説
し
て
欲
し

い
と
の
お
声
が
増
え
て
い
ま
し
た
。
そ

こ
で
、
今
回
は
、
さ
ま
ざ
ま
な
方
面
で

活
躍
さ
れ
て
い
る
伊
藤
元
重
先
生
に

「
こ
れ
か
ら
の
日
本
経
済
、
そ
し
て
私

た
ち
の
暮
ら
し
と
お
金
」
と
題
し
て

特
別
に
寄
稿
し
て
い
た
だ
き
ま
し
た
。

特
別
寄
稿
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経
済
リ
テ
ラ
シ
ー
と
か
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー

と
い
う
言
い
方
が
あ
る
。
経
済
や
金
融
の
動

き
に
つ
い
て
あ
る
程
度
の
知
識
と
理
解
力
を

持
っ
て
い
る
こ
と
で
あ
る
。
リ
テ
ラ
シ
ー
と

は
本
来
は
文
字
の
読
み
書
き
が
で
き
る
こ
と

を
意
味
す
る
。
そ
れ
を
拡
張
解
釈
し
て
、

I
T
リ
テ
ラ
シ
ー
、
健
康
リ
テ
ラ
シ
ー
、
法

律
リ
テ
ラ
シ
ー
な
ど
の
言
い
方
を
す
る
こ
と

が
あ
る
。
そ
れ
ぞ
れ
、
I
T（
情
報
通
信
技

術
）
を
あ
る
程
度
使
い
こ
な
す
能
力
、
健
康

や
医
療
に
つ
い
て
の
知
識
を
持
っ
て
い
る
こ

と
、
法
律
に
つ
い
て
無
知
で
は
な
い
こ
と
、

と
い
っ
た
よ
う
な
意
味
で
あ
る
。

　

複
雑
に
な
っ
た
現
代
社
会
で
は
、
こ
う

し
た
さ
ま
ざ
ま
な
リ
テ
ラ
シ
ー
を
、
国

民
の
多
く
が
持
っ
て
い
る
こ
と
が
必
要
に

な
っ
て
く
る
。
昔
の
単
純
な
社
会
で
あ

れ
ば
、
読
み
書
き
ソ
ロ
バ
ン
で
よ
か
っ
た

の
か
も
し
れ
な
い
が
。

　

そ
う
し
た
中
で
、
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
や

経
済
リ
テ
ラ
シ
ー
は
重
要
で
あ
る
。
私
た

ち
の
生
活
は
日
々
さ
ま
ざ
ま
な
リ
ス
ク
に

直
面
し
て
い
る
。
ま
た
、
経
済
や
金
融
の

知
識
が
あ
れ
ば
、
よ
り
快
適
な
生
活
が
で

き
る
か
も
し
れ
な
い
。
そ
し
て
何
よ
り
も
、

自
分
や
自
分
の
家
族
の
生
活
を
守
る
た
め

に
も
、
金
融
や
経
済
の
知
識
は
必
要
で
あ

る
。
政
府
に
よ
る
政
策
へ
の
意
見
を
き
ち
っ

と
持
っ
て
い
る
国
民
が
多
け
れ
ば
、
正
し
い

政
策
が
行
わ
れ
る
可
能
性
も
高
く
な
る
。

　

今
の
日
本
経
済
は
大
き
な
変
化
の
中
に

あ
る
。
20
世
紀
の
後
半
、
人
口
が
増
え
続

け
て
き
た
日
本
で
あ
っ
た
が
、
少
子
高
齢

化
で
今
後
は
人
口
減
少
と
高
齢
化
が
さ
ら

に
進
ん
で
い
く
。
年
金
・
医
療
・
介
護
な

ど
の
社
会
保
障
の
制
度
も
そ
れ
に
合
わ
せ

て
変
化
を
せ
ざ
る
を
え
な
い
。
こ
う
し
た

変
化
は
ど
の
よ
う
な
形
で
あ
る
べ
き
か
、

そ
し
て
そ
う
し
た
変
化
が
自
分
た
ち
の
生

活
に
ど
の
よ
う
な
影
響
を
及
ぼ
す
の
か
知

る
必
要
が
あ
る
。

　

変
化
は
高
齢
化
だ
け
で
は
な
い
。
中
国

を
は
じ
め
と
す
る
近
隣
の
ア
ジ
ア
諸
国
が

急
速
な
成
長
を
と
げ
、
グ
ロ
ー
バ
ル
化
が

進
展
し
て
い
く
こ
と
で
、
日
本
国
内
の
産

業
構
造
や
雇
用
の
姿
も
大
き
な
影
響
を
受

け
て
い
る
。
こ
う
し
た
変
化
は
私
た
ち
の

日
々
の
生
活
に
も
さ
ま
ざ
ま
な
影
響
を
及

ぼ
す
存
在
で
あ
る
。
そ
の
影
響
は
、
よ
い

方
向
に
も
悪
い
方
向
に
も
向
か
い
う
る
も

の
で
あ
る
。
ど
う
せ
影
響
を
受
け
る
の
で

あ
れ
ば
、
正
し
い
方
向
で
の
影
響
を
受
け

る
よ
う
な
社
会
や
個
人
の
取
り
組
み
が
必

要
で
あ
る
。

　

足
も
と
の
複
雑
な
経
済
の
状
況
を
見
る

と
、
こ
れ
か
ら
日
本
経
済
で
ど
の
よ
う
な

変
化
が
起
き
る
の
か
非
常
に
見
え
に
く

い
。
し
か
し
遠
い
将
来
に
視
点
を
移
せ
ば
、

日
本
経
済
の
向
か
っ
て
い
く
方
向
は
分
か

り
や
す
い
し
、
私
た
ち
が
ど
の
よ
う
な
対

応
を
す
れ
ば
よ
い
の
か
も
明
ら
か
だ
ろ
う
。

　

た
と
え
ば
、
い
ま
大
き
な
話
題
に
な
っ

て
い
る
税
と
社
会
保
障
の
改
革
に
つ
い
て
は

ど
う
考
え
れ
ば
よ
い
だ
ろ
う
か
。
こ
れ
か

ら
高
齢
者
が
ど
ん
ど
ん
増
え
る
。
高
齢
者

の
方
が
若
者
よ
り
も
病
気
に
か
か
り
や
す

く
、
医
療
費
は
確
実
に
増
え
て
い
く
だ
ろ

う
。
ま
た
、
高
齢
者
が
増
え
る
ほ
ど
、
そ

し
て
多
く
の
人
の
寿
命
が
長
く
な
る
ほ
ど
、

生
涯
で
み
た
年
金
支
払
額
の
総
額
は
増
え

て
い
か
ざ
る
を
え
な
い
。
今
の
高
齢
化
の
ス

ピ
ー
ド
を
考
え
れ
ば
、
こ
う
し
た
医
療
や

介
護
や
年
金
の
財
政
負
担
が
大
変
な
勢
い

で
増
え
て
い
く
こ
と
は
間
違
い
な
い
。

金
融・経
済
の
変
化
を

見
る
力
を
磨
く

遠
い
将
来
を
見
れ
ば

分
か
り
や
す
い
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常
識
的
に
考
え
て
も
、
こ
う
し
た
状
況

に
対
応
す
る
た
め
に
で
き
る
こ
と
は
二
つ

し
か
な
い
。
医
療
・
年
金
・
介
護
な
ど
の

社
会
保
障
の
制
度
を
抜
本
的
に
見
直
し

て
、
可
能
な
部
分
に
つ
い
て
は
公
的
負
担

を
カ
ッ
ト
す
る
こ
と
、
つ
ま
り
国
民
の
負

担
を
増
や
す
こ
と
だ
。
そ
し
て
も
う
一
つ

は
、
増
税
を
し
て
社
会
保
障
費
に
回
し
て

い
く
こ
と
だ
。
そ
の
一
方
だ
け
で
は
十
分
で

は
な
い
だ
ろ
う
か
ら
、
増
税
と
社
会
保
障

の
見
直
し
の
両
方
が
必
要
と
な
る
。
そ
う

し
た
財
政
健
全
化
を
怠
れ
ば
、
今
の
ギ
リ

シ
ャ
で
分
か
る
よ
う
に
、
経
済
は
大
変
な

こ
と
に
な
る
。

　

高
齢
化
対
応
に
は
時
間
が
か
か
る
。
団

塊
の
世
代
が
引
退
し
は
じ
め
て
い
る
現
在
、

年
金
の
負
担
が
増
え
て
い
る
。
し
か
し
、

医
療
費
に
つ
い
て
い
え
ば
団
塊
の
世
代
が

75
歳
を
超
え
る
よ
う
に
な
る
２
０
２
５
年

以
降
に
も
っ
と
深
刻
に
な
る
だ
ろ
う
。
日

本
の
高
齢
化
は
時
間
の
か
か
る
長
い
プ
ロ

セ
ス
で
あ
る
。
だ
か
ら
、
高
齢
化
へ
の
対

応
策
に
つ
い
て
も
こ
れ
か
ら
ず
っ
と
続
く
。

　

そ
う
し
た
長
期
の
調
整
を
考
え
れ
ば
、

年
金
の
支
給
開
始
年
齢
が
引
き
上
げ
ら
れ

て
い
く
こ
と
、
経
済
力
の
あ
る
高
齢
者
に

は
医
療
費
の
個
人
負
担
を
増
や
し
て
も
ら

う
こ
と
、
そ
し
て
消
費
税
を
少
し
ず
つ
引

き
上
げ
て
い
く
こ
と
が
必
要
と
な
る
だ
ろ

う
。
す
べ
て
を
す
ぐ
に
や
る
と
い
う
こ
と

で
は
な
く
、
５
年
、
10
年
、
15
年
と
時
間

を
か
け
て
少
し
ず
つ
対
応
し
て
い
く
と
い

う
こ
と
だ
ろ
う
。
私
た
ち
は
こ
う
し
た
大

き
な
流
れ
を
し
っ
か
り
と
受
け
止
め
て
、

自
分
や
家
族
の
将
来
に
備
え
な
く
て
は
い

け
な
い
。「
こ
ん
な
は
ず
で
は
な
か
っ
た
」

と
い
う
こ
と
が
な
い
よ
う
に
人
生
設
計
を

し
な
く
て
は
い
け
な
い
。

　

少
し
長
い
時
間
で
の
経
済
の
大
き
な
変

化
と
し
て
、
も
う
一
つ
重
要
な
も
の
が
あ

る
。
ア
ジ
ア
経
済
の
成
長
と
グ
ロ
ー
バ
ル

化
の
進
展
で
あ
る
。
日
本
が
成
長
を
続
け

た
と
し
て
も
、
い
ず
れ
は
ア
ジ
ア
に
日
本

よ
り
も
大
き
な
国
が
三
つ
で
き
る
と
言
わ

れ
る
。
す
で
に
日
本
よ
り
大
き
く
な
っ
た

中
国
に
、
イ
ン
ド
と
A
S
E
A
N（
東
南

ア
ジ
ア
諸
国
連
合
）
で
あ
る
。
た
だ
し
、

A
S
E
A
N
は
正
確
に
は
国
で
は
く
、
地

域
連
合
で
あ
る
。

　

日
本
は
こ
れ
ら
の
国
々
と
ま
す
ま
す
深

い
関
係
を
持
つ
こ
と
に
な
る
し
、
グ
ロ
ー
バ

ル
化
の
進
展
の
中
で
ア
ジ
ア
の
成
長
の
メ

リ
ッ
ト
を
受
け
る
こ
と
も
で
き
る
だ
ろ
う
。

こ
う
し
た
流
れ
を
日
本
に
有
利
な
も
の
と

す
る
た
め
に
は
、
日
本
は
積
極
的
に
市
場

を
開
放
し
て
い
か
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。

自
由
貿
易
協
定
や
経
済
連
携
協
定
を
積

極
的
に
締
結
し
、
人
、
モ
ノ
、
カ
ネ
、
企

業
、
情
報
な
ど
、
さ
ま
ざ
ま
な
面
で
国
境

を
こ
え
た
結
び
つ
き
を
強
め
る
こ
と
が
求

め
ら
れ
る
。

　

昨
年
、
T
P
P（
環
太
平
洋
経
済
連
携
）

の
交
渉
に
参
加
す
べ
き
か
否
か
で
、
国
内

で
大
き
な
論
争
と
な
っ
た
。農
業
者
の
人
々

が
市
場
開
放
を
警
戒
す
る
の
は
理
解
で
き

る
。
し
か
し
、
国
を
閉
ざ
し
て
い
て
は
、

日
本
は
じ
り
貧
に
な
る
ば
か
り
で
あ
る
。

足
も
と
で
の
困
難
は
い
ろ
い
ろ
あ
る
か
も

し
れ
な
い
が
、
方
向
と
し
て
は
市
場
を
開

放
し
、
海
外
と
の
連
携
を
高
め
て
い
く
し

か
な
い
。
そ
れ
な
し
に
、
日
本
の
経
済
社

会
を
活
性
化
す
る
道
は
な
い
の
だ
。

　

あ
る
政
治
家
が
次
の
よ
う
に
言
っ
て
い

た
そ
う
だ
。「
日
本
に
は
国
民
の
意
見
が

大
き
く
割
れ
る
問
題
が
あ
る
。
た
と
え
ば
、

数
年
以
内
に
消
費
税
を
上
げ
る
こ
と
に
賛

成
か
反
対
か
と
聞
い
た
ら
、
意
見
は
ま
っ

二
つ
に
割
れ
る
だ
ろ
う
。
ど
ん
な
に
論
議

を
尽
く
し
て
も
、
賛
成
か
反
対
の
ど
ち
ら

国
民
の
判
断
が

日
本
の
将
来
を
決
め
る

特 別寄 稿
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経
済
や
政
治
を
見
る
国
民
の
目
が
確
か
で

な
く
て
は
い
け
な
い
。
そ
の
意
味
で
も
経

済
リ
テ
ラ
シ
ー
が
重
要
で
あ
る
の
だ
。

　

ハ
ー
バ
ー
ド
大
学
の
ビ
ジ
ネ
ス
ス
ク
ー
ル

の
名
物
教
授
が
、
ビ
ジ
ネ
ス
ス
ク
ー
ル
を

卒
業
す
る
学
生
に
次
の
よ
う
な
話
を
し
た

そ
う
だ
。「
ハ
ー
バ
ー
ド
の
ビ
ジ
ネ
ス
ス

ク
ー
ル
を
出
る
人
は
、
普
通
の
人
よ
り
も

頭
は
よ
い
は
ず
だ
。
し
か
し
、
卒
業
か
ら

何
十
年
も
た
っ
て
み
る
と
、
離
婚
や
家
庭

破
綻
や
自
殺
な
ど
、
ど
う
考
え
て
も
人
生

に
失
敗
し
た
よ
う
に
見
え
る
人
が
多
い
。

な
ぜ
だ
ろ
う
。
お
そ
ら
く
大
学
で
し
っ
か

り
投
資
の
理
論
を
学
ば
な
か
っ
た
か
ら
か

も
し
れ
な
い
」、
と
。

　

若
い
と
き
に
は
キ
ャ
リ
ア
ア
ッ
プ
に
燃

え
て
い
る
。
こ
の
レ
ポ
ー
ト
を
今
晩
中
に

仕
上
げ
れ
ば
、
あ
る
い
は
こ
の
プ
レ
ゼ
ン

テ
ー
シ
ョ
ン
を
も
う
少
し
改
善
す
れ
ば
、

と
い
う
こ
と
で
毎
日
遅
く
ま
で
仕
事
を
す

る
。
週
末
も
仕
事
に
出
る
。
そ
れ
で
は
伴

侶
や
家
族
は
た
ま
っ
た
も
の
で
は
な
い
。
家

庭
は
次
第
に
壊
れ
て
い
く
。
最
後
に
は
取

り
返
し
の
つ
か
な
い
こ
と
に
な
る
こ
と
も
少

な
く
な
い
。
自
分
に
と
っ
て
人
生
で
本
当

に
大
切
な
こ
と
は
、
家
族
と
楽
し
い
人
生

を
過
ご
す
こ
と
で
あ
る
は
ず
だ
。
そ
の
た

め
に
は
、
毎
日
家
族
い
っ
し
ょ
に
過
ご
す
時

間
を
確
保
す
る
と
い
う
、「
将
来
へ
の
投
資
」

を
し
っ
か
り
し
て
お
く
必
要
が
あ
る
。

　

家
族
を
犠
牲
に
し
て
レ
ポ
ー
ト
を
も
う

一
本
読
む
こ
と
よ
り
、
家
族
と
一
緒
に
食
事

を
す
る
方
が
は
る
か
に
投
資
の
価
値
は
高

い
は
ず
だ
。
た
だ
、
レ
ポ
ー
ト
を
読
む
と

い
う
投
資
の
効
果
は
明
日
に
も
出
て
く
る

か
も
し
れ
な
い
が
、
家
族
と
の
時
間
を
大

切
に
す
る
と
い
う
投
資
の
成
果
は
ず
っ
と

後
に
な
っ
て
出
て
く
る
も
の
だ
。
頭
が
切

れ
る
と
い
わ
れ
る
ハ
ー
バ
ー
ド
の
卒
業
生
で

も
、
ど
う
し
て
も
投
資
の
短
期
的
利
益
に

目
を
奪
わ
れ
判
断
を
誤
る
。

　

な
か
な
か
含
蓄
の
深
い
言
葉
で
あ
る
。

目
先
の
利
益
に
目
を
く
ら
ま
さ
れ
て
は
い

け
な
い
。
長
期
的
な
投
資
に
こ
そ
、
本
当

の
利
益
が
生
ま
れ
る
と
い
う
も
の
だ
。
人

生
は
す
べ
て
投
資
で
あ
る
。
メ
タ
ボ
か
ら

糖
尿
病
に
な
る
こ
と
が
な
い
よ
う
、
食
事

に
気
を
つ
け
て
運
動
も
心
が
け
る
。
将
来

の
キ
ャ
リ
ア
ア
ッ
プ
を
可
能
に
す
る
た
め

に
勉
強
す
る
。
人
生
を
通
じ
て
つ
き
あ
え

る
友
人
を
し
っ
か
り
作
る
た
め
に
、
と
き

か
に
収
束
す
る
こ
と
は
な
い
。
T
P
P
へ

参
加
す
る
か
否
か
で
も
、
国
論
が
二
分
さ

れ
た
。
こ
の
問
題
に
つ
い
て
も
、
ど
ん
な
に

論
議
を
尽
く
し
た
と
し
て
も
賛
成
か
反
対

の
ど
ち
ら
か
に
ま
と
ま
る
こ
と
は
な
い
。

政
治
の
重
要
な
役
割
は
、
こ
う
し
た
意
見

の
割
れ
る
問
題
に
つ
い
て
政
治
的
な
決
断

を
し
、
そ
し
て
国
民
の
判
断
を
仰
ぐ
と
い

う
こ
と
だ
。」

　

最
後
は
選
挙
で
多
数
決
で
し
か
決
め
ら

れ
な
い
問
題
も
あ
る
。
賛
成
と
も
反
対
と

も
決
め
か
ね
て
問
題
を
先
送
り
し
て
は
い

け
な
い
問
題
も
あ
る
。
こ
れ
ま
で
日
本
は

あ
ま
り
に
多
く
の
問
題
を
先
送
り
に
し
て

き
た
。
そ
れ
が
今
の
日
本
経
済
の
閉
塞
感

の
背
景
に
あ
る
。

　

こ
こ
で
重
要
に
な
る
の
は
、
国
民
の
判

断
の
質
で
あ
る
。
国
民
の
多
く
が
し
っ
か

り
と
し
た
見
識
を
も
っ
て
正
し
い
判
断
を

す
れ
ば
、
日
本
が
お
か
し
な
方
向
に
行
く

こ
と
は
な
い
。
し
か
し
、
耳
当
た
り
の
よ

い
話
や
声
の
大
き
な
政
治
家
の
声
に
踊
ら

さ
れ
て
、
社
会
を
破
滅
さ
せ
る
方
向
の
選

択
を
国
民
が
す
る
よ
う
で
あ
っ
て
は
な
ら

な
い
。
残
念
な
が
ら
、
多
く
の
国
で
ポ
ピ
ュ

リ
ズ
ム
（
大
衆
迎
合
）
が
横
行
し
、
社
会

や
経
済
が
劣
化
し
て
い
っ
た
。
日
本
で
そ

う
し
た
こ
と
を
起
こ
さ
な
い
た
め
に
は
、

基
本
は
将
来
へ
の

投
資
と
分
散
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に
は
自
分
の
時
間
を
犠
牲
に
し
て
も
、
そ

の
友
だ
ち
の
た
め
に
時
間
を
使
う
。
投
資

は
決
し
て
辛
い
も
の
で
は
な
い
。
勉
強
す

る
こ
と
に
は
喜
び
も
あ
る
し
、
友
だ
ち
と

時
間
を
過
ご
す
こ
と
は
楽
し
い
も
の
だ
。

　

資
産
運
用
に
お
け
る
投
資
も
同
じ
よ
う

な
面
が
あ
る
。
株
式
や
投
資
信
託
に
投
資

す
る
と
、
ど
う
し
て
も
目
先
の
収
益
が
気

に
な
る
。
あ
る
い
は
こ
の
資
産
に
投
資
す

れ
ば
す
ぐ
に
儲
か
る
、
な
ど
と
い
う
怪
し

い
勧
誘
に
つ
い
乗
っ
て
し
ま
う
人
も
い
る
か

も
し
れ
な
い
。
投
資
の
収
益
は
重
要
で
は

あ
る
。
し
か
し
、
高
い
リ
タ
ー
ン
を
求
め

よ
う
と
す
れ
ば
、
そ
れ
な
り
の
リ
ス
ク
が

伴
う
こ
と
に
な
る
。
大
切
な
こ
と
は
手
っ

取
り
早
く
も
う
け
を
出
す
こ
と
で
は
な

く
、
長
い
人
生
を
心
豊
か
に
過
ご
す
こ
と

で
あ
る
。
長
期
の
投
資
と
い
う
点
を
意
識

す
る
こ
と
は
、
人
生
に
お
い
て
重
要
で
あ

る
の
だ
。

　

よ
く
聞
く
話
で
あ
る
が
、
新
興
国
へ
の

投
資
は
利
益
が
高
い
と
投
資
す
る
人
が
い

る
。
た
し
か
に
新
興
国
は
成
長
の
ス
ピ
ー

ド
が
速
い
の
で
、
新
興
国
が
ら
み
の
投
資

は
高
い
利
益
を
上
げ
る
可
能
性
が
あ
る
。

だ
か
ら
と
い
っ
て
、
イ
ン
ド
や
中
国
関
連
の

投
資
を
す
れ
ば
、
す
ぐ
に
で
も
高
い
利
益

を
上
げ
ら
れ
る
と
期
待
す
る
の
は
お
か
し

い
。
新
興
国
へ
の
投
資
は
高
い
リ
タ
ー
ン
の

可
能
性
も
あ
る
が
、
同
時
に
リ
ス
ク
も
大

き
い
。
５
年
、10
年
で
見
れ
ば
高
い
リ
タ
ー

ン
を
上
げ
ら
れ
る
か
も
し
れ
な
い
が
、
１

年
後
、
あ
る
い
は
２
年
後
に
思
わ
ぬ
危
機

に
見
舞
わ
れ
る
こ
と
が
な
い
と
は
言
い
切

れ
な
い
か
ら
だ
。

　

投
資
運
用
に
は
、
分
散
投
資
と
い
う
視

点
が
必
要
で
あ
る
。
す
べ
て
の
投
資
に
は

リ
ス
ク
が
あ
る
の
で
、
で
き
る
だ
け
分
散

投
資
す
る
こ
と
で
、
何
が
起
き
て
も
全
体

で
バ
ラ
ン
ス
を
と
る
の
だ
。
円
高
に
な
る

か
円
安
に
な
る
か
分
か
ら
な
い
し
、
株
も

い
つ
値
が
上
が
る
の
か
、
い
つ
値
が
下
が
る

の
か
を
読
む
の
は
困
難
だ
。
不
動
産
価
格

も
高
く
な
る
と
き
も
あ
れ
ば
、
下
落
の
時

も
あ
る
。
金
利
も
い
つ
ま
で
も
超
低
金
利

が
続
く
と
い
う
保
証
も
な
い
。
市
場
の
プ

ロ
と
い
わ
れ
る
金
融
機
関
の
人
た
ち
で
も
、

株
や
為
替
で
し
ば
し
ば
読
み
誤
る
。
誰
に

も
将
来
を
予
想
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
。

　

市
場
が
ど
ち
ら
に
動
い
て
も
困
ら
な
い

よ
う
に
す
る
と
い
う
こ
と
が
リ
ス
ク
分
散

の
基
本
で
あ
る
。
投
資
の
重
要
性
と
リ
ス

ク
分
散
と
い
う
こ
と
を
深
く
理
解
す
る
よ

う
に
な
る
こ
と
が
、
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
を

高
め
る
た
め
の
第
一
歩
と
い
え
る
の
か
も
し

れ
な
い
。

特 別寄 稿

これからの
日本経済、
そして私たちの
暮らしとお金


