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人
は
時
と
し
て
合
理
的
で
な
い
行
動
を
と
り
ま
す
。

そ
う
し
た
生
身
の
人
間
を
前
提
と
し
た
経
済
学
が
行
動
経
済
学
で
す
。

経
済
学
者
の
真
壁
昭
夫
先
生
が
皆
さ
ん
を
行
動
経
済
学
の
世
界
に
ご
案
内
し
ま
す
。

真壁 昭夫 （まかべ あきお）

経済学者。信州大学経済学部教授。1953年生まれ。76年 
一橋大学商学部卒と同時に第一勧業銀行に入行、83年ロン
ドン大学経営学部大学院（修士）卒業、85年メリル・リンチ 
社ニューヨーク本社出向。DKB INT’L出向・トレーディング 
部長。市場営業部および資金証券部の各市場営業グループ 
次長を経て98年第一勧銀総合研究所金融市場調査部長。 
その後、内閣府経済動向分析チームメンバー、第一勧銀総研 
やみずほ総研の主席研究員を経て2003年から信州大学大
学院イノベーション・マネジメント・センター特任教授兼任、
05年から同大学経済学部教授。著書は「日本がギリシャに
なる日」（ビジネス社）、「行動経済学入門」（ダイヤモンド社）、

「実践 行動ファイナンス入門」（アスキー新書）、「下流にな
らない生き方」（講談社）など多数。

と
っ
さ
の
判
断

─
そ
れ
は
本
当
に
正
し
い
の
だ
ろ
う
か

連載エッセイ

の

第3回

連載エッセイ
の 第3回

し
て
い
る
と
い
っ
た
経
験
の
あ
る
方
も
多
い
の
で
は
な

い
で
し
ょ
う
か
。

こ
う
し
た
失
敗
は
、
過
去
の
経
験
か
ら
冷
静
に
考
え

れ
ば
防
ぐ
こ
と
が
で
き
た
の
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
し
か

し
、
頭
で
は
分
か
っ
て
い
て
も
い
ざ
判
断
す
る
と
な
る

と
、
な
か
な
か
経
験
を
活
か
す
こ
と
は
容
易
で
は
な
い

と
い
う
の
が
実
情
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
こ
の
背
後

に
あ
る
の
が
、
情
報
を
把
握
し
て
意
思
決
定
に
つ
な
げ

る
心
の
働
き
で
す
。

物
事
を
判
断
し
行
動
を
起
こ
す
場
合
、
私
た
ち
は
ど

の
よ
う
に
情
報
を
把
握
す
る
の
で
し
ょ
う
か
。
慎
重
に

情
報
を
集
め
て
考
え
て
か
ら
行
動
す
る
、
あ
る
い
は
、

即
断
即
決
な
ど
人
そ
れ
ぞ
れ
に
タ
イ
プ
は
あ
る
か
と
思

い
ま
す
が
、
次
の
よ
う
な
傾
向
が
あ
る
こ
と
を
知
っ
て

お
く
こ
と
は
、
物
事
を
判
断
す
る
際
に
役
に
立
ち
ま
す
。

前
回
、
私
た
ち
の
心
は
利
益
と
損
失
に
対
し
て
異
な
っ

た
反
応
を
す
る
こ
と
に
つ
い
て
取
り
上
げ
ま
し
た
。
と

く
に
、
利
益
が
出
た
場
合
に
は
リ
ス
ク
回
避
的
に
な
る

反
面
、
損
失
が
発
生
す
る
と
リ
ス
ク
愛
好
的
に
ふ
る
ま

う
と
い
う
心
の
特
徴
は
、
伝
統
的
な
経
済
に
は
見
ら
れ

な
か
っ
た
ア
プ
ロ
ー
チ
で
す
。

今
回
は
、「
心
の
情
報
処
理
」
に
焦
点
を
当
て
ま
す
。

不
注
意
、
ケ
ア
レ
ス
ミ
ス
な
ど
、
日
常
生
活
の
中
で
は

「
も
っ
と
気
を
付
け
て
い
れ
ば
、
防
ぐ
こ
と
が
で
き
た
」

と
い
う
忸
怩
た
る
思
い
に
さ
い
な
ま
れ
る
こ
と
が
多
々

あ
り
ま
す
。
例
え
ば
、
高
速
道
路
で
渋
滞
に
つ
か
ま
っ

て
し
ま
っ
た
ケ
ー
ス
を
考
え
て
み
ま
し
ょ
う
。
高
速
道

路
の
出
口
に
差
し
掛
か
っ
た
と
き
、「
一
般
道
の
方
が
空

い
て
い
る
だ
ろ
う
」
と
想
像
し
て
高
速
道
路
を
下
り
た

と
し
ま
す
。
し
か
し
、
期
待
と
裏
腹
に
一
般
道
も
渋
滞
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一
つ
目
の
重
要
な
ポ
イ
ン
ト
は
、
私
た
ち
は
物
事
を

“
ざ
っ
く
り
と
”
と
ら
え
て
意
思
決
定
を
行
う
可
能
性

が
あ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
こ
れ
を
行
動
経
済
学
で
は

“
ヒ
ュ
ー
リ
ス
テ
ィ
ッ
ク
（heuristic

）”
と
言
い
ま
す
。

わ
か
り
や
す
く
言
い
換
え
る
と
「
直
感
的
な
判
断
」
と

い
う
こ
と
で
す
。
行
動
経
済
学
で
は
ヒ
ュ
ー
リ
ス
テ
ィ
ッ

ク
と
ミ
ス
や
間
違
い
の
間
に
は
一
定
の
関
係
が
あ
る
と

考
え
ま
す
。
ヒ
ュ
ー
リ
ス
テ
ィ
ッ
ク
を
理
解
す
る
こ
と

で
、
心
の
働
き
を
も
と
に
し
て
日
ご
ろ
の
ミ
ス
の
原
因

を
と
ら
え
、
よ
り
良
い
意
思
決
定
に
導
く
こ
と
も
期
待

で
き
る
と
い
え
る
で
し
ょ
う
。

ヒ
ュ
ー
リ
ス
テ
ィ
ッ
ク
の
最
た
る
例
は
“
単
純
化
”

で
す
。
複
雑
な
情
報
や
条
件
が
絡
む
事
象
を
、
そ
の

一
面
だ
け
を
切
り
取
っ
て
全
体
を
把
握
す
る
こ
と
で

す
。
例
え
ば
街
角
ア
ン
ケ
ー
ト
で
タ
ク
シ
ー
の
ド
ラ
イ

バ
ー
に
景
気
の
良
し
悪
し
を
尋
ね
る
場
合
を
考
え
て
み

ま
し
ょ
う
。「
利
用
客
が
多
い
か
ら
景
気
は
い
い
」
と
い

う
一
見
も
っ
と
も
な
答
え
は
、
単
純
化
の
良
い
例
で
す
。

経
済
の
良
し
悪
し
は
タ
ク
シ
ー
の
乗
降
客
数
だ
け
で
判

断
で
き
ま
せ
ん
。
そ
れ
は
、
あ
く
ま
で
も
経
済
の
ご
く

一
部
に
す
ぎ
ま
せ
ん
。
こ
の
答
え
は
複
雑
な
経
済
全
体

の
動
き
を
考
え
る
の
で
は
な
く
、
利
用
客
の
数
を
も
と

に
し
て
直
感
的
に
景
気
を
把
握
し
た
も
の
で
す
。

単
純
化
に
よ
っ
て
投
資
の
判
断
を
見
誤
る
可
能
性
も

あ
り
ま
す
。
例
え
ば
、
台
風
に
よ
っ
て
多
く
の
橋
や
道

路
が
破
壊
さ
れ
た
ニ
ュ
ー
ス
を
見
て
、
復
旧
需
要
の
期

待
で
建
設
関
連
株
を
買
う
行
動
も
“
単
純
化
”
で
す
。

な
ぜ
な
ら
ば
、
実
際
に
は
、
そ
も
そ
も
財
政
難
で
公
共

工
事
が
減
っ
て
い
た
り
、
そ
の
年
の
台
風
シ
ー
ズ
ン
を

通
じ
て
み
る
と
被
害
は
例
年
と
あ
ま
り
変
わ
ら
な
か
っ

た
り
と
い
っ
た
、
ほ
か
に
考
慮
す
べ
き
も
っ
と
重
要
な

事
実
が
あ
る
か
も
し
れ
な
い
か
ら
で
す
。

私
た
ち
は
判
断
材
料
と
し
て
い
ろ
い
ろ
な
情
報
を
集

め
ま
す
。
そ
の
上
で
「
使
え
る
情
報
」「
使
え
な
い
情
報
」

を
分
け
ま
す
。
重
要
な
点
は
、
使
え
る
情
報
だ
と
思
っ

た
も
の
が
常
に
適
切
な
判
断
材
料
と
は
限
ら
な
い
と
い

う
こ
と
で
す
。
行
動
経
済
学
で
は
、
こ
れ
を
“
情
報
の

利
用
可
能
性
”
と
言
い
ま
す
。
私
た
ち
は
“
利
用
可
能

な
情
報
”
に
頼
っ
て
意
思
決
定
を
行
い
、
利
用
可
能
性

の
高
い
情
報
ほ
ど
、
過
大
に
評
価
す
る
傾
向
が
あ
る
と

考
え
ら
れ
ま
す
。
情
報
の
利
用
可
能
性
に
は
2
つ
の
タ

イ
プ
が
あ
り
ま
す
。
物
理
的
（
ア
ク
セ
ス
可
能
な
情
報
）、

認
知
的
（
記
憶
に
残
っ
て
い
る
情
報
）
な
情
報
の
利
用

可
能
性
で
す
。
以
下
に
そ
の
2
つ
の
特
徴
を
ま
と
め
ま
す
。

“
物
理
的
な
情
報
の
利
用
可
能
性
”
に
つ
い
て
は
、
イ

ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
の
普
及
な
ど
に
よ
っ
て
、
時
差
や
地
域

の
違
い
な
ど
が
情
報
の
収
集
に
与
え
る
影
響
が
小
さ
く

な
っ
て
い
る
と
考
え
ら
れ
ま
す
。

一
方
、“
認
知
的
な
情
報
の
利
用
可
能
性
”
に
つ
い

て
は
、
調
べ
ら
れ
る
か
ど
う
か
と
い
う
こ
と
で
は
な

く
、
必
要
な
と
き
に
記
憶
の
引
き
出
し
か
ら
す
ぐ
に
取

り
出
せ
る
か
ど
う
か
と
い
っ
た
心
の
働
き
が
影
響
し
ま

す
。
出
か
け
る
と
き
に
ズ
ボ
ン
の
ポ
ケ
ッ
ト
に
玄
関
の

鍵
を
入
れ
た
の
を
忘
れ
て
慌
て
て
鍵
を
探
し
回
る
さ
ま

や
、
会
議
の
席
や
学
校
授
業
で
「
別
の
こ
と
を
考
え
て

い
て
、
話
の
内
容
を
十
分
に
理
解
で
き
ま
せ
ん
で
し
た
」

使
え
る
情
報
は
何
な
の
か

2

1
物
事
の
と
ら
え
方
を
振
り
返
る

と
い
う
反
応
は
、“
認
知
的
な
情
報
の
利
用
可
能
性
”
の

分
野
に
入
る
と
い
え
る
で
し
ょ
う
。

“
認
知
的
な
情
報
の
利
用
可
能
性
”
は
、
私
た
ち
の
判

断
に
大
き
く
影
響
を
与
え
る
可
能
性
が
あ
る
こ
と
を
忘

れ
て
は
い
け
ま
せ
ん
。
膨
大
な
資
料
を
集
め
る
こ
と
で

“
物
理
的
な
情
報
の
利
用
可
能
性
”
を
高
め
て
も
、
個
人

の
思
い
入
れ
や
期
待
、
ス
ト
レ
ス
な
ど
の
主
観
が
入
る

と
、
多
く
の
情
報
を
集
め
た
割
に
は
判
断
材
料
と
し
て

情報の利用可能性

基準 例

物理的な情報の
利用可能性

○物理的に入手可能な情報
○アクセスしやすい情報

○新聞、インターネット、テレ
ビなどで手に入る情報

○入手のしやすさに個人差がな
い情報

認知的な情報の
利用可能性

○鮮明に記憶に残っている忘れ
ていない情報

○最近知った情報

○最近の失敗例
○教訓、思い込みなど
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連載エッセイ

の

第3回

連載エッセイ
の 第3回

使
っ
た
情
報
が
少
な
か
っ
た
と
か
偏
っ
て
い
た
と
か
と

い
う
こ
と
が
生
じ
が
ち
で
す
。

私
た
ち
は
、
通
常
と
異
な
る
動
き
が
出
た
場
合
、
そ

の
事
象
は
平
均
に
回
帰
す
る
と
考
え
が
ち
で
す
。
こ
う

し
た
考
え
方
は
、
客
観
的
に
観
察
さ
れ
る
確
率
と
一
致

す
る
と
は
限
り
ま
せ
ん
。
こ
の
心
の
働
き
を
“
ギ
ャ
ン

ブ
ラ
ー
の
誤
り
”
と
言
い
ま
す
。

こ
こ
で
サ
イ
コ
ロ
を
振
っ
て
偶
数
が
出
れ
ば
当
た
り
、

奇
数
が
出
れ
ば
外
れ
と
い
う
ル
ー
ル
の
ゲ
ー
ム
に
興
じ

て
い
る
シ
ー
ン
を
想
像
し
て
く
だ
さ
い
。
統
計
的
に
考

え
る
と
、
偶
数
が
出
る
確
率
と
奇
数
が
出
る
確
率
は
、

そ
れ
ぞ
れ
50
％
ず
つ
で
す
。

あ
る
と
き
、
ゲ
ー
ム
を
進
め
て
い
く
と
、
10
回
連
続

で
偶
数
が
出
た
と
し
ま
す
。
こ
こ
で
、
ゲ
ー
ム
の
参
加

者
の
脳
裏
に
は
大
き
な
疑
問
が
生
じ
ま
す
。「
サ
イ
コ

ロ
に
か
ら
く
り
が
仕
掛
け
ら
れ
て
い
な
い
以
上
、
偶
数

と
奇
数
の
発
生
確
率
は
と
も
に
50
％
ず
つ
だ
。
し
か
し
、

10
回
連
続
で
偶
数
が
出
る
と
い
う
の
は
、
偏
り
が
出
過

ぎ
て
い
る
。
異
常
だ
。
平
均
を
考
え
る
と
、
そ
ろ
そ
ろ

奇
数
が
出
て
も
い
い
は
ず
だ
」
と
考
え
て
し
ま
う
の
で

す
。確

率
の
概
念
に
照
ら
し
た
場
合
、
こ
う
し
た
解
釈
は

正
し
い
の
で
し
ょ
う
か
。
冷
静
に
考
え
る
と
、
サ
イ
コ

ロ
を
無
限
回
数
振
り
続
け
た
場
合
、
偶
数
と
奇
数
の
出

方
は
50
％
ず
つ
で
す
。
そ
れ
は
試
行
回
数
（
サ
イ
コ
ロ

を
振
っ
た
回
数
）
と
関
係
な
い
の
で
、
10
回
連
続
で
偶

数
だ
っ
た
こ
と
を
基
に
、
次
は
偶
数
な
の
か
奇
数
な
の

か
を
議
論
す
る
こ
と
は
で
き
な
い
の
で
す
。
確
率
論
か

ら
言
う
の
で
あ
れ
ば
、
直
前
ま
で
の
目
の
出
方
と
は
関

係
な
く
「
次
が
偶
数
で
あ
る
確
率
は
50
％
、
奇
数
で
あ

る
確
率
は
50
％
」
と
い
う
こ
と
な
の
で
す
。

そ
れ
は
わ
か
っ
て
い
て
も
、
偶
然
に
直
面
す
る
と
平

均
へ
の
回
帰
が
起
き
て
も
い
い
の
で
は
な
い
か
と
期
待

し
て
し
ま
う
の
が
人
情
で
す
。
こ
れ
は
主
観
に
ほ
か
な

り
ま
せ
ん
。
下
落
し
た
株
価
は
反
発
す
る
と
い
う
期
待

も
、
そ
の
株
を
発
行
し
て
い
る
会
社
の
本
業
の
強
さ
を

伴
わ
な
い
限
り
、
ま
っ
た
く
説
得
力
が
あ
り
ま
せ
ん
。

行
動
経
済
学
で
は
、
最
初
に
得
た
情
報
は
、
そ
の
後

に
続
く
情
報
よ
り
も
評
価
や
意
思
決
定
に
対
し
て
大

き
な
影
響
力
を
与
え
る
傾
向
に
あ
る
と
考
え
ら
れ
て

い
ま
す
。
つ
ま
り
、
私
た
ち
の
判
断
に
お
い
て
、
第
一

印
象
が
よ
り
大
き
な
決
定
力
を
持
つ
可
能
性
が
あ
る

の
で
す
。
こ
れ
を
“
初
頭
効
果
”
と
言
い
ま
す
。
初
め

の
情
報
を
重
要
と
捉
え
て
し
ま
う
の
は
、
伝
達
さ
れ
る

情
報
量
が
増
加
す
る
に
従
っ
て
、
情
報
に
対
す
る
集
中

力
が
低
下
す
る
か
ら
で
す
。
そ
の
た
め
、
最
後
の
情
報

に
は
冒
頭
の
情
報
ほ
ど
の
注
意
力
が
払
わ
れ
な
い
可

能
性
が
あ
り
ま
す
。

こ
れ
は
「
見
た
目
が
す
べ
て
」
と
い
う
判
断
が
な
さ

れ
る
こ
と
が
往
々
に
し
て
あ
る
と
い
う
こ
と
を
示
し
て

い
ま
す
。
企
業
の
人
事
担
当
者
に
見
た
目
の
重
要
性
を

聞
い
た
際
に
、「
合
否
の
直
接
の
理
由
に
は
な
ら
な
い
も

の
の
、
清
潔
な
身
な
り
の
人
の
方
が
そ
の
後
の
面
接
も

ス
ム
ー
ズ
に
い
く
印
象
は
あ
る
」
と
い
う
答
え
が
返
っ

て
き
た
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
も
ち
ろ
ん
、
見
た
目
は
本

質
的
な
評
価
で
な
く
、
採
用
の
決
定
に
は
組
織
貢
献
へ

の
期
待
や
専
門
性
等
が
重
要
で
あ
る
こ
と
は
言
う
ま
で

も
な
い
で
し
ょ
う
。
し
か
し
、
第
一
印
象
が
与
え
る
影

響
の
大
き
さ
は
無
視
し
な
い
方
が
よ
い
の
か
も
し
れ
ま

せ
ん
。

た
だ
、
常
に
第
一
印
象
が
重
要
と
い
う
わ
け
で
も
あ

り
ま
せ
ん
。
実
は
、
行
動
経
済
学
の
理
論
に
は
、
初
頭

効
果
と
対
照
的
な
考
え
方
で
あ
る
“
親
近
効
果
”
と
い

う
も
の
が
あ
り
ま
す
。
こ
れ
は
、
新
し
く
伝
え
ら
れ
た

情
報
ほ
ど
思
い
出
し
や
す
く
、
評
価
に
影
響
を
与
え
や

す
い
と
い
う
考
え
で
す
。

飛
行
機
が
墜
落
し
た
と
い
う
ニ
ュ
ー
ス
を
聞
い
た
後

で
は
、
客
観
的
な
確
率
は
度
外
視
し
て
「
飛
行
機
に
は

乗
り
た
く
な
い
」
と
思
う
こ
と
は
自
然
な
反
応
で
す
し
、

そ
の
一
方
で
、
長
い
間
ず
っ
と
墜
落
事
故
が
起
き
て
い

な
い
と
き
に
「
そ
ろ
そ
ろ
落
ち
る
の
で
は
な
い
か
」
と

心
配
に
な
る
気
持
ち
も
分
か
ら
な
い
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

私
た
ち
は
と
き
と
し
て
論
理
性
よ
り
も
直
感
や
自
分

自
身
に
と
っ
て
の
納
得
の
し
や
す
さ
を
優
先
し
て
意
思

決
定
を
行
っ
て
し
ま
う
こ
と
が
あ
る
の
で
す
。
手
間
は

か
か
る
と
し
て
も
、
い
つ
、
ど
の
範
囲
か
ら
、
ど
の
よ

う
に
得
た
情
報
な
の
か
を
冷
静
に
考
慮
し
た
う
え
で
判

断
を
す
る
こ
と
が
大
事
だ
と
言
え
る
で
し
ょ
う
。

見
た
目
が
す
べ
て
は
正
し
い
の
か

4

ギ
ャ
ン
ブ
ラ
ー
の
誤
り
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