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投
資
が
社
会
を
良
く
す
る
？

Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
と
Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
の
関
係

最
近
、
テ
レ
ビ
や
新
聞
、
雑
誌
な
ど
で
も
「
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
（
エ
ス
・
デ
ィ
ー
・
ジ
ー
ズ
と
読
み
ま
す
）」

と
い
う
言
葉
を
よ
く
見
か
け
ま
す
。
ま
た
、
そ
れ
に
関
連
し
た
Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
へ
の
関
心
が
高
ま
っ

て
い
ま
す
。
こ
れ
は
、
地
球
規
模
の
環
境
問
題
や
社
会
問
題
、
企
業
統
治
の
在
り
方
な
ど
へ
の
意

識
が
、
世
界
中
で
高
ま
っ
て
い
る
こ
と
に
よ
る
も
の
で
す
。
そ
こ
で
今
回
は
、
持
続
可
能
性
と
い

う
長
期
的
視
野
か
ら
投
資
に
取
り
組
む
こ
と
の
重
要
性
を
考
え
て
み
た
い
と
思
い
ま
す
。

Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
と
は
持
続
可
能
な
開
発
目
標

現
在
の
世
界
に
は
、
貧
困
、
紛
争
、
気
候

変
動
、
感
染
症
な
ど
、
解
決
し
な
く
て
は
な

ら
な
い
課
題
が
山
積
し
て
い
ま
す
。
私
た
ち

の
経
済
活
動
が
環
境
・
社
会
に
与
え
る
負
荷

は
ま
す
ま
す
高
く
な
り
、
人
類
の
生
存
基
盤

で
あ
る
地
球
環
境
は
危
機
に
瀕
し
て
い
ま
す
。

こ
う
し
た
危
機
感
か
ら
生
ま
れ
た
の
が
Ｓ
Ｄ

Ｇ
ｓ
「
持
続
可
能
な
開
発
目
標
」
で
す
。

Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
と
は
、「
誰
一
人
取
り
残
さ
な
い
」

と
い
う
理
念
の
下
、
持
続
可
能
で
よ
り
良
い

世
界
を
め
ざ
す
た
め
の
国
際
目
標
の
こ
と
で

す
。
２
０
１
５
年
９
月
の
国
連
サ
ミ
ッ
ト
で

加
盟
国
の
全
会
一
致
で
採
択
さ
れ
た
「
持
続

可
能
な
開
発
の
た
め
の
２
０
３
０
ア
ジ
ェ
ン

ダ
」の
中
で
掲
げ
ら
れ
ま
し
た
。
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
は
、

２
０
３
０
年
ま
で
に
達
成
す
べ
き
17
の
ゴ
ー

ル
と
１
６
９
の
タ
ー
ゲ
ッ
ト
か
ら
構
成
さ
れ
、

世
界
が
直
面
す
る
課
題
を
網
羅
的
に
示
し
て

い
ま
す
。（
17
の
ゴ
ー
ル
に
つ
い
て
は
図
表
１
）

Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
の
前
身
は
２
０
０
１
年
に
策
定

さ
れ
た
ミ
レ
ニ
ア
ム
開
発
目
標
（
Ｍ
Ｄ
Ｇ
ｓ
）

で
す
。
こ
の
Ｍ
Ｄ
Ｇ
ｓ
が
発
展
途
上
国
の
支

援
を
中
心
と
す
る
内
容
で
あ
っ
た
の
に
対
し

て
、
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
は
、
気
候
変
動
等
の
環
境
問

題
、
健
康
と
福
祉
の
増
進
、
技
術
革
新
な
ど

発
展
途
上
国
の
み
な
ら
ず
、
先
進
国
も
取
り
組

む
べき
課
題
が
追
加
さ
れ
、
よ
り
グ
ロ
ー
バ
ル

か
つ
普
遍
的
な
内
容
と
な
っ
て
い
る
点
が
大

き
な
特
徴
と
い
え
ま
す
。

Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
へ
の
官
民
あ
げ
た
取
組
み

Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
は
国
連
加
盟
国
の
全
会
一
致
で

採
択
さ
れ
、
す
べ
て
の
国
が
一
体
と
な
っ
て
目

指
す
目
標
で
す
。
２
０
３
０
年
ま
で
に
Ｓ
Ｄ

Ｇ
ｓ
を
達
成
す
る
た
め
に
必
要
な
投
資
額
は

世
界
で
年
間
５
〜
７
兆
ド
ル
と
さ
れ
て
い
ま

す
。
こ
の
莫
大
な
投
資
を
国
連
や
各
国
政
府

に
よ
る
取
組
み
だ
け
で
行
う
の
は
困
難
で
す
。
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そ
こ
で
、
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
の
２
０
３
０
ア
ジ
ェ
ン
ダ

で
は
、「
す
べ
て
の
民
間
部
門
に
対
し
、
持
続

可
能
な
開
発
に
お
け
る
問
題
解
決
の
た
め
の

創
造
性
と
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
の
発
揮
を
求
め

る
」
と
民
間
企
業
の
参
加
を
強
く
促
し
て
い

ま
す
。
こ
れ
は
、
民
間
企
業
の
知
恵
と
工
夫

に
よ
っ
て
、
環
境
、
社
会
的
課
題
へ
の
取
組

み
を
進
め
、
社
会
問
題
の
解
決
と
ビ
ジ
ネ
ス

市
場
拡
大
の
双
方
を
実
現
し
よ
う
と
い
う
意

図
を
明
確
に
示
し
た
も
の
で
す
。

　

日
本
で
も
、
政
府
が
「
持
続
可
能
な
開
発

目
標
（
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
）
推
進
本
部
」
を
設
置
し
、

民
間
企
業
に
よ
る
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
の
取
組
み
を
幅

広
く
後
押
し
し
て
い
ま
す
。
例
え
ば
、
発
展

途
上
国
に
ビ
ジ
ネ
ス
で
貢
献
す
る
こ
と
を
め
ざ

す
日
本
企
業
へ
の
支
援
、
日
本
企
業
に
よ
る

海
外
で
の
医
療
・
介
護
・
健
康
ビ
ジ
ネ
ス
等

の
事
業
を
行
う
際
の
事
業
化
支
援
、
Ｓ
Ｄ
Ｇ

ｓ
経
営
を
行
う
企
業
の
表
彰
等
、
そ
の
内
容

は
多
岐
に
わ
た
り
ま
す
。

　

消
費
者
は
、
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
が
示
す
課
題
解
決

に
つ
な
が
る
製
品
や
サ
ー
ビ
スへの
関
心
が
高

く
、
民
間
企
業
側
か
ら
見
て
も
ビ
ジ
ネ
ス
機

会
を
開
拓
す
る
絶
好
の
チ
ャ
ン
ス
と
も
い
え

ま
す
。
ま
た
、Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
に
取
り
組
む
こ
と
は
、

民
間
企
業
の
社
会
的
な
価
値
を
高
め
る
こ
と

に
も
つ
な
が
る
等
、
大
き
な
メ
リ
ッ
ト
を
享

受
で
き
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。

　

こ
う
し
た
背
景
か
ら
、
民
間
企
業
で
Ｓ
Ｄ

Ｇ
ｓ
へ
の
貢
献
を
め
ざ
す
動
き
が
広
が
っ
て
い

ま
す
。
実
際
、
日
経
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
経
営
調
査
の

回
答
企
業
の
８
割
は
、
企
業
の
開
示
報
告
書

な
ど
に
な
ん
ら
か
の
形
で
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
の
17
の
ゴ

ー
ル
へ
の
貢
献
を
記
載
し
て
い
る
、
と
答
え

て
い
ま
す
。
ま
た
、「
ビ
ジ
ネ
ス
と
持
続
可
能

な
開
発
委
員
会
」（
注
１
）
が
２
０
１
７
年
に

公
表
し
た
報
告
書
で
は
、
自

動
運
転
や
遠
隔
医
療
、
再

生
可
能
エ
ネ
ル
ギ
ー
な
ど
Ｓ

Ｄ
Ｇ
ｓ
の
ゴ
ー
ル
を
達
成
す

る
こ
と
で
、
２
０
３
０
年
ま

で
に
全
世
界
で
年
間
12
兆

ド
ル
も
の
新
規
市
場
が
生
ま

れ
、
３
億
８
０
０
０
万
人
の

雇
用
を
創
出
す
る
可
能
性

が
あ
る
と
指
摘
さ
れ
て
い
ま

す
。
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
の
中
で
も
と

り
わ
け
気
候
変
動
へ
の
取
組

み
は
関
心
が
高
く
、
多
く
の

民
間
企
業
が
貢
献
を
掲
げ

て
い
ま
す
（
図
表
２
）。

　

こ
の
よ
う
に
現
在
で
は
、

Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
を
考
慮
し
て
事
業

を
行
う
こ
と
が
、
企
業
に
と

っ
て
ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
に

な
る
と
同
時
に
、
リ
ス
ク
マ

ネ
ジ
メ
ン
ト
お
よ
び
社
会
的
責
任
で
あ
る
と

い
う
考
え
が
浸
透
し
つ
つ
あ
り
ま
す
。

Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
と
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
の
関
係

Ｅ
Ｓ
Ｇ
と
は
、
Ｅ
ｎ
ｖ
ｉ
ｒ
ｏ
ｎ
ｍ
ｅ
ｎ
ｔ

（
環
境
）、
Ｓ
ｏ
ｃ
ｉ
ａ
ｌ
（
社
会
）、
Ｇ
ｏ
ｖ
ｅ

ｒ
ｎ
ａ
ｎ
ｃ
ｅ
（
企
業
統
治
）
の
総
称
で
、
Ｅ

Ｓ
Ｇ
投
資
と
は
、
投
資
の
意
思
決
定
の
際
に

こ
の
三
つ
の
要
素
を
考
慮
し
た
投
資
を
指
し

ま
す
（
図
表
３
）。

元
々
、
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
や
そ
の
前
身
の
Ｍ
Ｄ

Ｇ
ｓ
が
採
択
さ
れ
る
前
か
ら
、
米
国
を
中
心

に
、
企
業
が
い
か
に
し
て
社
会
貢
献
を
す

る
か
と
い
う
観
点
で
議
論
が
な
さ
れ
て
き
ま

し
た
。
こ
の
よ
う
な
中
で
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
と
い
う

考
え
方
が
生
ま
れ
た
契
機
と
な
っ
た
の
は
、

２
０
０
６
年
に
、
当
時
の
国
連
事
務
総
長
コ

フ
ィ
ー
・
ア
ナ
ン
氏
の
提
唱
に
よ
っ
て
打
ち

出
さ
れ
た
責
任
投
資
原
則
（
Ｐ
Ｒ
Ｉ
）
で
す
。

【図表1】SDGｓの17のゴール

【図表3】　ESG投資とは

Environment=環境
・地球温暖化対策
・資源の確保
・生物多様性の保護
　　　　　　　など

Social=社会
・女性活躍の促進
・ワークライフバランス
・地域社会への貢献
　　　　　　　など

Governance=企業統治
・リスクマネジメント
・公正な競争
・法令の順守
　　　　　　など

【図表２】17目標について中期経営計画で貢献を掲げる企業の割合

（出所）第２回日経SDGs経営調査
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こ
れ
は
、
投
資
家
に
対
し
て
、
投
資
先
を
選

ぶ
う
え
で
、
企
業
の
Ｅ
Ｓ
Ｇ
情
報
を
考
慮
し

た
投
資
プ
ロ
セ
ス
を
取
り
入
れ
る
こ
と
を
呼
び

か
け
る
も
の
で
し
た
。

し
か
し
、
企
業
か
ら
す
る
と
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
の

重
要
性
は
理
解
し
つ
つ
も
、
具
体
的
に
ど
う

行
動
す
れ
ば
よ
い
か
が
は
っ
き
り
し
ま
せ
ん

で
し
た
。
そ
う
し
た
中
で
出
て
き
た
の
が
冒

頭
に
説
明
し
た
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
で
す
。
国
連
で
Ｓ

Ｄ
Ｇ
ｓ
の
２
０
３
０
ア
ジ
ェ
ン
ダ
が
採
択
さ

れ
、
全
世
界
的
な
課
題
が
明
示
さ
れ
た
こ
と

で
、
各
企
業
は
、
自
ら
の
事
業
領
域
に
照
ら

し
合
わ
せ
て
、
そ
の
課
題
に
ど
う
向
き
合
い
、

解
決
に
向
け
て
ど
う
取
り
組
む
か
を
考
え
る

こ
と
が
で
き
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。
そ
の

結
果
、
と
く
に
欧
米
を
中
心
に
、
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ

を
ビ
ジ
ネ
ス
で
解
決
し
よ
う
と
い
う
機
運
や

事
例
が
生
ま
れ
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
家
は
そ
う
し

た
企
業
を
評
価
し
、
投
資
す
る
こ
と
が
で
き

る
よ
う
に
な
っ
て
き
た
の
で
す
。

Ｅ
Ｓ
Ｇ
視
点
で
の
資
産
形
成
に
よ
り

持
続
可
能
な
社
会
の
実
現
に
貢
献
す
る

投
資
家
が
企
業
の
Ｅ
Ｓ
Ｇ
へ
の
取
組
み
を

正
当
に
評
価
す
る
に
は
、
企
業
の
Ｅ
Ｓ
Ｇ
に

対
す
る
方
針
や
取
組
み
の
情
報
開
示
が
必

要
と
な
り
ま
す
。
例
え
ば
、
製
造
過
程
で
の

エ
ネ
ル
ギ
ー
資
源
消
費
量
、
製
品
再
利
用
の

状
況
、
従
業
員
の
有
給
休
暇
取
得
率
な
ど
で

す
。

企
業
側
で
は
、
こ
う
し
た
環
境
・
社
会
・

企
業
統
治
（
Ｅ
Ｓ
Ｇ
）
に
関
す
る
情
報
を
開

示
す
る
先
が
少
な
く
あ
り
ま
せ
ん
（
注
２
）。

一
方
、
投
資
家
側
で
も
、
世
界
最
大
の
公
的

運
用
機
関
の
年
金
積
立
金
管
理
運
用
独
立

行
政
法
人
（
Ｇ
Ｐ
Ｉ
Ｆ
）
が
投
資
基
準
に
Ｅ

Ｓ
Ｇ
を
考
慮
す
る
旨
を
明
記
す
る
等
、
Ｅ
Ｓ

Ｇ
を
重
視
す
る
姿
勢
を
明
確
に
示
し
て
い
ま

す
。
そ
う
し
た
動
き
に
呼
応
す
る
よ
う
に
、

Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
等
へ
の
資
金
供
給
を
含
め
た
Ｅ
Ｓ

Ｇ
関
連
事
業
に
投
融
資
す
る
Ｅ
Ｓ
Ｇ
債
券

の
国
内
公
募
が
、
２
０
１
６
年
の
４
５
０
億

円
（
３
件
）
か
ら
、
２
０
２
０
年
に
は
、

２・
１
兆
円
（
１
４
６
件
）
と
な
っ
た
ほ

か
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
関
連
フ
ァ
ン
ド
の
新
規
設
定
本

数
も
、
同
期
間
で
３
本
か
ら
33
本
に
な
る
な

ど
大
き
く
増
加
し
て
い
ま
す
。

た
だ
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
に
は
課
題
も
あ
り
ま

す
。
そ
れ
は
、
民
間
企
業
が
投
資
家
や
消
費

者
等
に
向
け
て
開
示
す
る
Ｅ
Ｓ
Ｇ
に
対
す
る

方
針
や
取
組
み
の
情
報
開
示
に
関
す
る
基
準

が
複
数
存
在
し
投
資
家
に
よ
る
投
資
対
象
の

選
定
を
難
し
く
さ
せ
て
い
る
こ
と
で
す
。
こ

う
し
た
状
況
下
、
国
際
的
な
財
務
会
計
基
準

を
設
定
し
て
い
る
「
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
財
団
」
が
、

２
０
２
１
年
11
月
の
国
連
気
候
変
動
枠
組
条

約
第
26
回
締
約
国
会
議
（
Ｃ
Ｏ
Ｐ
26
）
に
お

い
て
、
比
較
可
能
な
共
通
基
準
を
開
発
す
る

機
関
と
し
て
、
国
際
サ
ス
テ
ナ
ビ
リ
テ
ィ
基

準
審
議
会
（
Ｉ
Ｓ
Ｓ
Ｂ
）
の
設
立
を
発
表
し

ま
し
た
。
Ｉ
Ｓ
Ｓ
Ｂ
は
２
０
２
２
年
半
ば
ま

で
に
、
気
候
変
動
分
野
の
共
通
の
情
報
開
示

基
準
を
打
ち
出
す
予
定
で
す
。
共
通
基
準
が

作
ら
れ
れ
ば
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
の
一
層
の
拡
大

に
弾
み
が
つ
く
こ
と
で
、
投
資
資
金
の
流
れ

が
変
わ
り
、
気
候
変
動
等
の
対
策
に
も
つ
な

が
る
こ
と
が
期
待
で
き
ま
す
。

い
ず
れ
に
し
て
も
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
の
広

が
り
は
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
達
成
に
向
け
て
不
可
欠
で

す
。
私
た
ち
が
、
そ
れ
ぞ
れ
の
資
産
形
成
に

あ
た
り
Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
の
視
点
も
踏
ま
え
る
こ

と
で
、
民
間
企
業
の
Ｅ
Ｓ
Ｇ
へ
の
取
組
み
が

促
さ
れ
、
持
続
可
能
な
社
会
の
実
現
に
向
け

た
好
循
環
が
生
み
出
さ
れ
る
可
能
性
が
大
き

く
な
り
ま
す
（
図
表
４
）。
こ
の
好
循
環
を

生
み
出
す
た
め
に
は
、
一
時
的
・
短
期
的
で

は
な
く
、
継
続
的
か
つ
長
期
的
な
視
点
で
投

資
を
行
う
こ
と
が
求
め
ら
れ
ま
す
。

Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
、
そ
し
て
そ
れ

が
私
た
ち
の
資
産
形
成
と
ど
う
関
係
す
る
の

か
を
見
て
き
ま
し
た
。
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ
は
、
今
あ

る
社
会
を
よ
り
良
く
す
る
と
と
も
に
、
次
の

世
代
の
た
め
に
ど
う
貢
献
し
て
い
く
の
か
と

い
う
問
い
か
け
で
も
あ
り
ま
す
。
こ
の
大
き

な
問
い
か
け
に
応
え
る
た
め
、
私
た
ち
が
で

き
る
こ
と
の
一
つ
が
、そ
れ
ぞ
れ
の
資
産
を
、

Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
を
通
じ
て
活
か
し
て
い
く
こ
と

な
の
で
す
。

（
注
１
）
２
０
１
６
年
１
月
か
ら
２
年
間
で
Ｓ
Ｄ
Ｇ
ｓ

の
成
果
と
ビ
ジ
ネ
ス
セ
ク
タ
ー
の
貢
献
を
測
る
こ
と
を

目
的
に
国
連
基
金
な
ど
の
公
的
機
関
や
民
間
組
織
の
支

援
に
よ
り
運
営
さ
れ
た
委
員
会
で
す
。

（
注
２
）
東
京
証
券
取
引
所
２
０
２
１
年
コ
ー
ポ
レ

ー
ト
・
ガ
バ
ナ
ン
ス
白
書
に
よ
り
ま
す
と
、
Ｓ
Ｄ
Ｇ

ｓ
に
関
す
る
取
組
み
を
記
載
し
て
い
る
企
業
は
１
８
８

社
、
E
S
G
に
関
す
る
取
組
み
を
記
載
し
て
い
る
企
業
は

１
４
９
社
と
なって
い
ま
す
。

監修

藤井良広  （ふじい・よしひろ）
一般社団法人環境金融研究機構代表理事。上智
大学地球環境学研究科客員教授。金融の機能で
環境問題を解く環境金融論が専門。現在、国際標
準化機構（ISO）のグリーンボンド等、四つの専
門委員会委員を兼務。一般社団法人環境金融研究
機構（RIEF）のサイトで情報発信を続ける。

（出所）GPIFホームページ

【図表4】ESG投資とSDGｓの関係
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