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人
生
１
０
０
年
時
代

今
か
ら
で
き
る
シ
ン
プ
ル
投
資

人
生
１
０
０
年
時
代
を
迎
え
、
長
い
老
後
に
向
け
て
自
分
自
身
で
資
産
形
成
す
る
重

要
性
が
こ
れ
ま
で
以
上
に
増
し
て
い
ま
す
。
し
か
し
、
投
資
を
始
め
た
い
け
れ
ど
、

一
度
に
ま
と
ま
っ
た
金
額
は
用
意
で
き
な
い
と
か
、
専
門
知
識
や
ノ
ウ
ハ
ウ
が
な
く

具
体
的
な
金
融
商
品
の
選
び
方
が
分
か
ら
な
い
と
い
っ
た
理
由
で
、
最
初
の
一
歩
を

踏
み
出
す
こ
と
が
で
き
な
い
と
い
う
人
も
多
い
で
し
ょ
う
。
最
近
は
、
そ
ん
な
人
で

も
投
資
が
始
め
ら
れ
る
サ
ー
ビ
ス
が
増
え
て
い
ま
す
。

投
資
を
始
め
ら
れ
な
い
理
由
は

資
金
や
知
識
の
不
足

　

Ｓ
Ｍ
Ｂ
Ｃ
日
興
証
券
の
「
投
資
の
始
め
方

に
関
す
る
意
識
調
査
（
２
０
１
９
年
）」
に

よ
れ
ば
、
投
資
を
始
め
ら
れ
な
い
理
由
の
第

１
位
は
「
投
資
を
す
る
た
め
の
資
金
が
不
足

し
て
い
る
（
59
・
３
％
）」、
第
２
位
が
「
ど

の
よ
う
に
始
め
た
ら
い
い
か
分
か
ら
な
い

（
58
・
３
％
）」、
第
３
位
が
「
投
資
に
つ
い

て
の
勉
強
の
仕
方
が
分
か
ら
な
い
（
55
・
0

％
）」
と
な
っ
て
い
ま
す
【
図
表
１
】。

　

し
か
し
、
た
く
さ
ん
の
資
金
が
必
要
と
い

う
イ
メ
ー
ジ
は
昔
の
も
の
で
、
今
は
少
額
の
現

金
や
ポ
イ
ン
ト
で
投
資
を
す
る
方
法
が
あ
り

ま
す
。
ま
た
、
投
資
に
関
す
る
特
別
な
知
識

や
ノ
ウ
ハ
ウ
は
な
く
て
も
、
ご
く
基
本
的
な
知

識
で
始
め
ら
れ
る
サ
ー
ビ
ス
も
あ
り
ま
す
。

【図表１】投資を始められない理由（複数回答）

（出所）  投資の始め方に関する意識調査（2019年）SMBC日興証券

1位 投資をするための資金が不足している 59.3%

2位 どのように始めたらいいか分からない 58.3%

3位 投資についての勉強の仕方が分からない 55.0%

4位 どのくらい資金を用意すればいいか分からない 53.8%

5位 投資を始めるための知識の習得は難しそう 53.4%

6位 結局、大損しそうな気がする 51.1%

7位 証券口座を開設する手続きが面倒だと思う 38.9%

8位 投資をしている人が身近にいない 36.8%

9位 日々の情報収集などに時間が奪われるイメージがある 32.5%

10位 投資を始めるための事前準備に時間を割けない 30.0%

回答数=827（投資未経験者）
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コ
ー
ヒ
ー
１
杯
を
節
約
す
る
感
覚
で

投
資
信
託
を
１
０
０
円
積
立

ま
ず
は
、
ま
と
ま
っ
た
資
金
が
な
い
と
い

う
理
由
で
投
資
に
二
の
足
を
踏
ん
で
い
る
人

向
け
の
サ
ー
ビ
ス
を
紹
介
し
ま
す
。

ネ
ッ
ト
証
券
な
ど
で
は
、
１
０
０
円
か

ら
投
資
信
託
の
積
立
が
始
め
ら
れ
る
通
称

「
１
０
０
円
投
信
積
立
」
が
人
気
を
集
め
て
い

ま
す
。
毎
月
、
毎
週
の
ほ
か
、
毎
日
と
い
う

サ
イ
ク
ル
で
も
、
積
立
が
可
能
な
サ
ー
ビ
ス

を
提
供
し
て
い
る
金
融
機
関
も
あ
り
ま
す
。

い
き
な
り
大
き
な
金
額
を
投
資
し
て
し
ま

う
と
、
値
段
の
上
が
り
下
が
り
に
一
喜
一
憂

し
、
と
く
に
、
相
場
下
落
時
に
は
ど
う
し
て

も
冷
静
な
判
断
が
で
き
な
く
な
っ
て
し
ま
う

も
の
で
す
。
投
資
金
額
が
少
な
け
れ
ば
、
比

較
的
冷
静
な
判
断
や
分
析
が
可
能
と
な
り
、

投
げ
売
り
な
ど
の
誤
っ
た
判
断
に
よ
る
損
失

発
生
の
可
能
性
も
低
く
な
り
ま
す
。
１
０
０

円
な
ら
、
コ
ー
ヒ
ー
１
杯
を
節
約
す
る
感
覚

で
、
投
資
に
チ
ャ
レ
ン
ジ
で
き
る
の
で
は
な

い
で
し
ょ
う
か
。
継
続
す
る
こ
と
で
投
資
の

知
識
や
ノ
ウ
ハ
ウ
が
蓄
積
さ
れ
た
ら
、
少
し

ず
つ
投
資
額
を
増
や
す
な
ど
、
投
資
を
始
め

る
入
り
口
と
し
て
活
用
す
る
の
も
よ
い
で
し

ょ
う
。

買
い
物
で
貯
ま
っ
た
ポ
イ
ン
ト
を

投
資
に
回
す

キ
ャ
ッ
シ
ュ
レ
ス
化
が
進
む
中
で
、
買
い

物
や
サ
ー
ビ
ス
の
購
入
な
ど
で
貯
ま
っ
た
ポ

イ
ン
ト
を
利
用
し
て
投
資
を
始
め
ら
れ
る
よ

う
に
な
っ
て
き
ま
し
た
。
ポ
イ
ン
ト
は
日
常

生
活
の
中
で
自
然
と
貯
ま
る
も
の
な
の
で
、

投
資
の
た
め
に
「
ま
ず
は
あ
る
程
度
の
貯
蓄

を
し
な
け
れ
ば
」
な
ど
と
考
え
る
必
要
は
あ

り
ま
せ
ん
。

も
ち
ろ
ん
投
資
で
あ
る
以
上
、
元
本
保
証
は

あ
り
ま
せ
ん
が
、
手
元
の
資
金
が
減
る
わ
け
で

は
な
い
の
で
、
比
較
的
気
軽
に
投
資
で
き
る

の
も
メ
リ
ッ
ト
と
い
え
る
で
し
ょ
う
。
ポ
イ

ン
ト
の
増
減
を
見
る
こ
と
で
、
株
価
や
為
替

に
影
響
を
与
え
る
日
々
の
政
治
・
経
済
関
連

の
ニ
ュ
ー
ス
に
も
興
味
が
わ
き
、
本
格
的
な

投
資
を
始
め
る
き
っ
か
け
に
な
る
か
も
し
れ

ま
せ
ん
。

使
用
で
き
る
ポ
イ
ン
ト
は
、
さ
ま
ざ
ま
な

店
舗
や
サ
ー
ビ
ス
で
貯
め
た
り
使
っ
た
り

で
き
る
共
通
ポ
イ
ン
ト
で
、
例
え
ば
、
ク
レ

ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
や
携
帯
電
話
会
社
の
ポ
イ

ン
ト
が
あ
り
ま
す
。

実
は
、
ポ
イ
ン
ト
を
利
用
し
た
投
資
に
は

「
ポ
イ
ン
ト
運
用
」
と
「
ポ
イ
ン
ト
投
資
」
の

２
種
類
が
あ
り
ま
す
。
名
前
は
似
て
い
ま
す

が
仕
組
み
が
違
い
ま
す
の
で
、
そ
れ
ぞ
れ
確

認
し
て
い
き
ま
し
ょ
う
。

投
資
の
疑
似
体
験
が
で
き
る

「
ポ
イ
ン
ト
運
用
」

ポ
イ
ン
ト
運
用
で
は
、
投
資
を
疑
似
体
験

で
き
ま
す
。
申
込
手
順
も
簡
単
で
、
ポ
イ
ン

ト
サ
ー
ビ
ス
の
Ｉ
Ｄ
、
パ
ス
ワ
ー
ド
な
ど
が

あ
れ
ば
始
め
ら
れ
ま
す
。

株
式
や
投
資
信
託
の
値
動
き
に
応
じ
て
ポ

イ
ン
ト
が
増
減
す
る
仕
組
み
で
す
が
、
個
別

の
株
式
や
投
資
信
託
を
選
択
す
る
の
で
は
な

く
、
あ
ら
か
じ
め
用
意
さ
れ
た
い
く
つ
か
の

コ
ー
ス
か
ら
選
択
す
る
の
が
一
般
的
で
す
。

例
え
ば
、
あ
る
ポ
イ
ン
ト
運
用
の
場
合
は
、

ア
ク
テ
ィ
ブ
コ
ー
ス
（
積
極
型
）
と
バ
ラ
ン

ス
コ
ー
ス
（
保
守
型
）
か
ら
、
自
分
の
リ
ス

ク
許
容
度
や
運
用
ス
タ
イ
ル
に
合
っ
た
コ
ー

ス
を
選
択
し
ま
す
。
な
お
、
運
用
し
た
ポ
イ

ン
ト
は
、
現
金
化
で
き
ず
、
ポ
イ
ン
ト
で
引

き
出
す
こ
と
に
な
り
ま
す
。

あ
く
ま
で
投
資
の
疑
似
体
験
で
あ
り
現
金

で
の
投
資
で
は
な
い
の
で
、
金
融
機
関
で
証

券
口
座
を
開
設
す
る
手
間
も
な
く
、
取
引
手

数
料
な
ど
の
経
費
も
発
生
し
ま
せ
ん
。
そ
の

た
め
、
後
述
す
る
ポ
イ
ン
ト
投
資
と
比
べ
て

も
、
よ
り
投
資
初
心
者
向
け
の
仕
組
み
だ
と

い
え
る
で
し
ょ
う
。

本
格
的
な
投
資
が
で
き
る

「
ポ
イ
ン
ト
投
資
」

ポ
イ
ン
ト
投
資
は
、
保
有
す
る
ポ
イ
ン
ト

を
現
金
化
し
た
う
え
で
金
融
商
品
を
購
入
す

る
仕
組
み
で
す
。
ポ
イ
ン
ト
自
体
は
減
少
し

ま
す
が
、
運
用
に
よ
り
利
益
を
得
た
場
合
に

は
現
金
を
受
け
取
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。

ポ
イ
ン
ト
投
資
で
購
入
で
き
る
金
融
商
品

の
種
類
は
、
株
式
、
投
資
信
託
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
（
上

❹ 運用実績がいつでも確認
できる

▶

「
ポ
イ
ン
ト
運
用
」に
挑
戦
し
て
み
た
！

❸ 最低 100ポイントから、
100ポイント単位で運用
ポイント数を選ぶ

❷ 「アクティブコース」・「バ
ランスコース」の２つから
コースを選択

❶ アプリ画面で「運用中ポ
イント」をクリック

（出所）監修者作成

▶ ▶

101
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場
投
資
信
託
）
な
ど
、
通
常
の
投
資
と
変
わ

ら
な
い
場
合
が
ほ
と
ん
ど
で
す
。
株
式
に
つ

い
て
は
、
１
単
元
（
１
０
０
株
）
で
は
な
く
、

１
株
か
ら
で
も
投
資
で
き
る
サ
ー
ビ
ス
を
提

供
し
て
い
る
金
融
機
関
も
あ
り
ま
す
。

な
お
、
ポ
イ
ン
ト
運
用
と
違
い
、
金
融
機

関
で
の
証
券
口
座
開
設
や
取
引
手
数
料
が
必

要
で
す
（
利
用
し
た
い
ポ
イ
ン
ト
で
の
投
資

に
当
該
金
融
機
関
が
対
応
し
て
い
る
か
の
確

認
も
必
要
で
す
）。

ポ
イ
ン
ト
と
現
金
の
両
方
を
投
資
資
金
と

し
て
充
当
す
る
こ
と
も
可
能
で
す
の
で
、
投

資
に
慣
れ
る
た
め
に
最
初
は
ポ
イ
ン
ト
だ
け

で
少
額
の
投
資
を
ス
タ
ー
ト
し
、
慣
れ
て
き

た
ら
現
金
を
利
用
し
た
投
資
を
始
め
る
と
い

っ
た
ス
テ
ッ
プ
ア
ッ
プ
も
よ
い
で
し
ょ
う
。

買
い
物
で
出
る
お
つ
り
を
利
用

「
お
つ
り
投
資
」

お
つ
り
投
資
と
は
、「
お
つ
り
投
資
ア
プ

リ
」
を
ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
や
電
子
マ
ネ
ー

な
ど
と
連
携
さ
せ
、
買
い
物
時
の
お
つ
り
相

当
額
を
自
動
的
に
積
み
立
て
て
運
用
で
き
る

サ
ー
ビ
ス
の
こ
と
【
図
表
２
】。
１
０
０
円
、

５
０
０
円
、１
０
０
０
円
な
ど
の
金
額
を
「
基

準
額
」
と
し
て
設
定
し
、
決
済
し
た
金
額
の

端
数
を
お
つ
り
に
見
立
て
ま
す
。
例
え
ば
、

３
２
０
円
の
買
い
物
を
し
た
場
合
、
１
０
０

円
の
基
準
額
設
定
な
ら
８
０
円
、
５
０
０
円

の
設
定
な
ら
１
８
０
円
、
１
０
０
０
円
の
設

定
な
ら
６
８
０
円
が「
お
つ
り
」と
み
な
さ
れ
、

積
み
立
て
ら
れ
ま
す
。
そ
し
て
、
毎
月
１
回
、

お
つ
り
の
合
計
額
が
、
指
定
の
金
融
機
関
口

座
か
ら
自
動
引
落
し
さ
れ
、
事
前
に
診
断
さ

れ
た
自
身
の
リ
ス
ク
許
容
度
に
応
じ
た
資
産

運
用
が
Ｅ
Ｔ
Ｆ
で
自
動
的
に
行
わ
れ
ま
す
。

一
度
設
定
す
れ
ば
、
自
動
で
お
つ
り
が
投

資
に
回
さ
れ
る
た
め
、
手
間
が
か
か
り
ま
せ

ん
。
支
出
し
な
け
れ
ば
投
資
に
回
す
お
金
も

発
生
し
な
い
こ
と
か
ら
、
定
期
的
な
積
立
に

比
べ
て
負
担
感
が
少
な
く
、
続
け
や
す
い
の

も
メ
リ
ッ
ト
と
い
え
ま
す
。
サ
ー
ビ
ス
に
よ

っ
て
は
、「
お
つ
り
投
資
ア
プ
リ
」
を
「
家
計

簿
ア
プ
リ
」
と
連
携
さ
せ
る
こ
と
で
、
買
い

物
や
投
資
の
履
歴
を
家
計
簿
ア
プ
リ
に
記
録

さ
せ
る
と
い
う
便
利
な
使
い
方
も
で
き
ま
す
。

た
だ
し
、
出
金
手
数
料
や
運
用
手
数
料
が
か

か
る
サ
ー
ビ
ス
も
あ
る
た
め
、
あ
ら
か
じ
め

確
認
が
必
要
で
す
。

診
断
後
は
自
動
で
お
任
せ
運
用

「
ロ
ボ
ア
ド
投
資
」

投
資
に
関
す
る
ご
く
基
本
的
な
知
識
は
あ

る
が
、
具
体
的
な
金
融
商
品
の
選
び
方
や
運

用
に
自
信
が
な
い
と
い
う
人
に
向
け
た
サ
ー

ビ
ス
と
し
て
、「
ロ
ボ
ッ
ト
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
投

資
」（
以
下
、ロ
ボ
ア
ド
投
資
）
が
あ
り
ま
す
。

「
ロ
ボ
ア
ド
投
資
」
と
聞
く
と
、
Ａ
Ｉ
（
人
工

知
能
）
を
搭
載
し
た
ロ
ボ
ッ
ト
に
よ
る
運
用

を
イ
メ
ー
ジ
す
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
実

際
に
は
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー
が
一
定
の
ア
ル
ゴ

リ
ズ
ム
に
従
っ
て
自
動
運
用
す
る
仕
組
み
で

す
。
た
だ
し
、
高
リ
ス
ク
高
リ
タ
ー
ン
の
イ

メ
ー
ジ
の
あ
る
「
シ
ス
テ
ム
ト
レ
ー
ド
」
と

は
違
い
、
ベ
ー
ス
と
な
っ
て
い
る
の
は
、
同
程

度
の
リ
ス
ク
の
商
品
で
あ
っ
て
も
値
動
き
が

違
う
商
品
を
組
み
合
わ
せ
る
こ
と
（
＝
分
散

投
資
）
で
リ
ス
ク
が
減
り
、
期
待
さ
れ
る
収

益
が
高
ま
る
と
い
う
考
え
方
で
す
。

分
散
投
資
を
個
人
で
行
う
に
は
そ
れ
な
り

の
知
識
や
手
間
が
必
要
で
す
が
、
投
資
の
プ

ロ
な
ど
の
第
三
者
に
任
せ
る
と
高
い
手
数
料

が
か
か
り
ま
す
。
そ
こ
で
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
ー

に
任
せ
て
コ
ス
ト
ダ
ウ
ン
を
図
ろ
う
と
い
う

の
が
ロ
ボ
ア
ド
投
資
な
の
で
す
。
ま
た
、
ロ

ボ
ア
ド
投
資
で
は
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
い
う
、
手
数

料
の
安
い
投
資
信
託
を
組
み
合
わ
せ
る
の
が

一
般
的
で
す
。
Ｅ
Ｔ
Ｆ
自
体
が
、
日
経
平
均

株
価
な
ど
の
あ
る
特
定
の
指
数
や
指
標
の
動

き
に
連
動
し
て
運
用
さ
れ
る
商
品
と
し
て
分

散
効
果
が
高
い
と
い
わ
れ
て
お
り
、
ロ
ボ
ア
ド

投
資
と
組
み
合
わ
せ
る
こ
と
に
よ
り
、
さ
ら

に
高
い
分
散
効
果
が
期
待
で
き
ま
す
。

ロ
ボ
ア
ド
投
資
に
は「
ア
ド
バ
イ
ス
型
」と

「
投
資
一
任
型
」の
２
種
類
あ
る

　

ロ
ボ
ア
ド
投
資
に
は
、「
ア
ド
バ
イ
ス
型
」

と
「
投
資
一
任
型
」
の
２
種
類
が
あ
り
ま
す
。

　
「
ア
ド
バ
イ
ス
型
」
は
、
リ
ス
ク
許
容
度
に

応
じ
た
資
産
配
分
（
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
）
の

提
案
だ
け
を
行
い
、
商
品
選
定
な
ど
は
す
べ

て
自
分
で
行
う
必
要
が
あ
り
ま
す
。
自
分
で

最
終
的
な
判
断
を
行
い
運
用
し
た
い
人
向
け

の
サ
ー
ビ
ス
で
す
。
そ
れ
に
対
し
て
、「
投
資

一
任
型
」
は
、
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
提
案
だ

け
で
な
く
、
商
品
選
定
、
実
際
の
運
用
、
投

資
対
象
の
割
合
を
見
直
す
リ
バ
ラ
ン
ス
ま
で
、

ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
に
基
づ
き
自
動
的
に
行
っ
て

く
れ
ま
す
。
銘
柄
選
び
、
利
益
の
確
定
、
損

【図表２】おつり投資の利用方法

（出所）監修者作成

100円、500円、1,000円
など、おつり投資の基準
となる金額を設定する

❶

100円を基準額設定し、
320円の買い物をした場
合、差額の80円がおつ
りと見なされ、積み立
てられる

￥320

❷

積み立てられたおつり
は、毎月1回、指定の金
融機関口座からまとめ
て引き落とされる

❸

❸で引き落とされた金
額は、ETFで自動的に運
用される

❹

▶▶▶
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切
り
の
タ
イ
ミ
ン
グ
な
ど
に
悩
む
必
要
が
な

く
、
投
資
初
心
者
に
向
い
て
い
る
と
い
え
ま

す
。

　

な
お
、
こ
の
「
投
資
一
任
型
」
に
似
て
い

る
サ
ー
ビ
ス
と
し
て
、「
ラ
ッ
プ
口
座
」
と
い

う
も
の
も
あ
り
ま
す
【
図
表
３
】。　

　

ラ
ッ
プ
口
座
と
は
、
投
資
家
が
金
融
機
関

の
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
に
運
用
、
管
理
を
一
任
す

る
サ
ー
ビ
ス
で
す
。
す
べ
て
お
任
せ
と
い
う

点
は
投
資
一
任
型
と
共
通
で
す
が
、
ロ
ボ
ア

ド
投
資
は
比
較
的
少
額
（
５
０
０
円
な
ど
）

か
ら
始
め
ら
れ
る
サ
ー
ビ
ス
も
あ
る
の
に
対

し
、
富
裕
層
向
け
の
ラ
ッ
プ
口
座
で
は
最
低

投
資
額
が
３
０
０
万
円
か
ら
な
ど
高
額
で
あ

り
、
手
数
料
も
高
額
で
す
。
こ
の
点
、
ロ
ボ

ア
ド
投
資
は
手
厚
い
人
的
サ
ポ
ー
ト
を
省
き

つ
つ
、
最
低
投
資
額
や
手
数
料
を
引
き
下
げ

た
、
幅
広
い
層
に
マ
ッ
チ
す
る
サ
ー
ビ
ス
と

い
え
る
で
し
ょ
う
。

ロ
ボ
ア
ド
投
資
に
は
さ
ま
ざ
ま
な

メ
リ
ッ
ト
が
あ
る
が
留
意
点
も

　

投
資
一
任
型
の
ロ
ボ
ア
ド
投
資
の
メ
リ
ッ

ト
に
つ
い
て
整
理
し
て
い
き
ま
し
ょ
う
。

①
投
資
の
専
門
知
識
や
ノ
ウ
ハ
ウ
が
な
く
て

も
分
散
投
資
が
可
能

　

商
品
選
定
か
ら
運
用
ま
で
お
任
せ
に
で
き

る
た
め
、
投
資
の
専
門
知
識
や
ノ
ウ
ハ
ウ
が

な
く
て
も
国
内
外
の
さ
ま
ざ
ま
な
資
産
ク
ラ

ス
へ
の
「
分
散
投
資
」
が
可
能
と
な
り
、
投

資
の
リ
ス
ク
を
軽
減
で
き
ま
す
。

②
ロ
ジ
カ
ル
な
運
用
が
で
き
る

　

プ
ロ
の
投
資
家
で
も
、
人
間
で
あ
る
限
り

感
情
や
思
い
込
み
を
完
全
に
排
除
す
る
こ
と

は
難
し
い
も
の
で
す
。
ロ
ボ
ア
ド
投
資
は
ア

ル
ゴ
リ
ズ
ム
に
よ
っ
て
運
用
さ
れ
る
た
め
、

合
理
的
に
判
断
し
ま
す
。

③
見
直
し
の
時
間
や
手
間
が
か
か
ら
な
い

　

サ
ー
ビ
ス
に
よ
っ
て
頻
度
は
違
い
ま
す
が
、

ロ
ボ
ア
ド
投
資
は
自
動
で
リ
バ
ラ
ン
ス
を
行

い
ま
す
。
運
用
開
始
後
の
見
直
し
な
ど
の
手

間
が
ほ
と
ん
ど
あ
り
ま
せ
ん
。

　

こ
の
よ
う
に
ロ
ボ
ア
ド
投
資
は
投
資
初
心

者
に
と
っ
て
メ
リ
ッ
ト
が
多
い
で
す
が
、
あ

く
ま
で
投
資
で
あ
る
以
上
、
元
本
保
証
は
な

い
な
ど
基
本
的
な
こ
と
は
き
ち
ん
と
理
解
し

て
お
く
こ
と
が
必
要
で
す
。
ま
た
、
自
分
で

Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
銘
柄
選
択
し
て
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ

を
組
む
場
合
と
比
較
す
れ
ば
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
保
有

に
伴
う
信
託
報
酬
に
加
え
て
、
ロ
ボ
ア
ド
投

資
の
サ
ー
ビ
ス
手
数
料
分
の
コ
ス
ト
が
か
か

り
続
け
る
点
に
は
留
意
が
必
要
で
す
。

質
問
に
よ
る
診
断
か
ら
ス
タ
ー
ト

実
際
に
投
資
一
任
型
の
ロ
ボ
ア
ド
投
資
を

始
め
る
際
の
利
用
手
順
を
見
て
い
き
ま
し
ょ

う
【
図
表
４
】。

ま
ず
は
、
ロ
ボ
ア
ド
投
資
の
Ｗ
Ｅ
Ｂ
サ
イ

ト
で
無
料
診
断
を
行
い
ま
す
。
質
問
は
数
件

（
年
齢
、
年
収
、
現
在
の
金
融
資
産
額
、
毎

月
の
運
用
予
定
額
、
資
産
運
用
の
目
的
な
ど
）

で
終
わ
る
サ
ー
ビ
ス
も
あ
れ
ば
、「
交
流
会

に
参
加
し
た
と
こ
ろ
、
知
り
合
い
が
１
人
も

い
ま
せ
ん
で
し
た
。
あ
な
た
は
ど
う
し
ま
す

か
？
」、「
少
し
体
の
調
子
が
悪
い
と
感
じ
ま

し
た
。
ど
う
し
ま
す
か
？
」
と
い
っ
た
、
性

格
や
考
え
方
の
傾
向
を
予
測
す
る
質
問
が
あ

る
サ
ー
ビ
ス
も
。

質
問
に
回
答
す
る
と
、
自
分
に
合
っ
た
ポ

ー
ト
フ
ォ
リ
オ
や
「
ロ
ボ
ア
ド
投
資
で
の
運

用
で
30
年
後
に
は
資
産
が
○
○
万
円
に
な
る

確
率
が
○
○
％
」
と
い
っ
た
将
来
予
想
な
ど

が
確
認
で
き
ま
す
。

そ
の
後
、
口
座
開
設
の
手
続
き
を
し
て
、

投
資
額
、
投
資
サ
イ
ク
ル
（
毎
月
、
毎
週
、

毎
日
な
ど
）、
自
動
引
落
し
の
設
定
な
ど
を
し

て
入
金
す
る
と
、
金
融
商
品
の
購
入
が
始
ま

り
ま
す
。

こ
の
よ
う
に
、
さ
ま
ざ
ま
な
仕
組
み
や
サ

ー
ビ
ス
が
増
え
て
き
て
い
ま
す
。
あ
く
ま
で

投
資
で
あ
る
以
上
、
元
本
保
証
は
あ
り
ま
せ

ん
が
、
こ
れ
ま
で
一
歩
踏
み
出
せ
な
か
っ
た

と
い
う
人
も
、
長
期
的
な
資
産
形
成
に
向
け

た
第
一
歩
と
し
て
、
自
分
に
合
っ
た
サ
ー
ビ

ス
の
利
用
を
検
討
し
て
み
て
は
い
か
が
で
し

ょ
う
か
。

監修

山本康正  
（やまもと・やすまさ）

米ニューヨークの金融機関に3年間勤
務した後、ハーバード大学大学院で理
学修士号を取得。グーグルに入社し、
フィンテックや人工知能（AI）などで
日本企業のデジタル活用を推進。ハー
バード大学客員研究員。

ロボアド
（投資一任型） ラップ口座

最低投資金額 500円など 300万円など

手数料
（年率・信託報酬込み） 1%前後 2～3％前後

投資対象 主にETF 主に投資信託

ポートフォリオの
構築・管理 アルゴリズム 金融機関の担当者

【図表３】ロボアド（投資一任型）とラップ口座の違い

（出所）監修者作成

【図表４】ロボアド（投資一任型）の利用手順

（出所）監修者作成

いくつかの質問に答えると
リスク許容度などを考慮した運用プランが決定される

⬇
自分に合った資産の組合せを提案される

自動買い付け開始

 口座開設後、運用資金を入金する

❶

❷

❸

❹

⬇

⬇

［お詫びと訂正］2021年冬号の「終活で知っておきたいこと」の記事の一部に誤りがありました。17頁掲載
の【図表２】中、「任意後見制度」の説明に、「家庭裁判所が任意後見受任者を「任意後見監督人」として選任す
る」とあるのは、「家庭裁判所が「任意後見監督人」を選任する」の誤りです。訂正してお詫び申し上げます。
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