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1
Q

そ
も
そ
も
「
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」
と
は
、
ど
ん
な
制
度
な
の
で
し
ょ
う
か

1
A
〝
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
〞
の
流
れ
を
加
速
し
、

家
計
の
資
産
形
成
を
支
援
す
る
制
度
で
す

監修／ LIFE MAP合同会社 代表　竹川美奈子

2
Q
「
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」
に
な
る
と
、
ど
う
変
わ
る
の
で
し
ょ
う
か

2
A

現
行
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制
度
が
大
幅
に
拡
充
さ
れ
ま
す

現
行
の
「
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」
は
年
間
投
資

枠
１
２
０
万
円
、非
課
税
保
有
期
間
５
年
で
、

投
資
対
象
は
株
式
や
投
資
信
託
な
ど
幅
広

く
、
買
付
方
法
は
一
括
・
積
立
か
ら
選
択
で

き
ま
す
。「
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」
は
年
間

投
資
枠
40
万
円
、非
課
税
保
有
期
間
20
年
で
、

投
資
対
象
は
一
定
の
要
件
を
満
た
し
た
投
資

信
託
・
Ｅ
Ｔ
Ｆ
（
上
場
投
資
信
託
）
に
限
ら

れ
て
お
り
、
買
付
方
法
は
積
立
の
み
で
す
。

同
じ
年
に
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
と
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ

Ｓ
Ａ
の
併
用
は
で
き
ま
せ
ん
。「
ジ
ュ
ニ
ア

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」
は
年
間
投
資
枠
80
万
円
、
非
課

税
保
有
期
間
5
年
（
期
間
終
了
後
も
非
課
税

投
資
枠
へ
移
管
し
18
歳
に
な
る
ま
で
継
続
保

有
可
能
）
で
、
投
資
対
象
と
買
付
方
法
は
一

般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
と
同
様
で
す
。

こ
の
制
度
が
見
直
さ
れ
、
２
０
２
４
年

1
月
か
ら
は
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
が
「
成
長
投

資
枠
」、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
が
「
つ
み
た

て
投
資
枠
」
と
い
う
形
で
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に

一
本
化
さ
れ
、
併
用
で
き
る
よ
う
に
な
り

ま
す
。
現
行
の
N
I
S
A
枠
で
の
買
付
は

２
０
２
３
年
12
月
ま
で
と
な
っ
て
お
り
、

ジ
ュ
ニ
ア
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
２
０
２
３
年
12
月

   

「
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
（
ニ
ー
サ
）」
は
、
家
計
の

資
産
形
成
を
支
援
す
る
た
め
に
２
０
１
４

2024年から
NISA制度はどう変わる？

年
に
開
始
さ
れ
た
小
額
投
資
非
課
税
制
度

で
す
。
売
却
益
や
配
当
な
ど
、
投
資
で
得

た
利
益
に
は
通
常
２
０
･
３
１
５
％
の
税

金
が
課
せ
ら
れ
ま
す
が
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座

で
株
式
や
投
資
信
託
な
ど
を
購
入
す
る
と
、

一
定
の
投
資
枠
に
対
す
る
利
益
が
非
課
税

と
な
り
ま
す
。

現
行
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
は
、
成
年
向
け
の

「
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」、「
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」

と
、
未
成
年
者
向
け
の
「
ジ
ュ
ニ
ア
Ｎ
Ｉ

Ｓ
Ａ
」
の
3
種
類
が
あ
り
ま
す
。
こ
れ
ら

の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
利
用
が
着
実
に
広
ま
る
中

で
、
政
府
は
〝
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
〞
の
流

れ
を
さ
ら
に
加
速
す
べ
く
、
２
０
２
２
年

11
月
に
「
資
産
所
得
倍
増
プ
ラ
ン
」
を
打

ち
出
し
ま
し
た
。
そ
の
柱
の
一
つ
が
、

２
０
２
４
年
１
月
か
ら
始
ま
る
新
し
い
Ｎ

Ｉ
Ｓ
Ａ
（
以
降
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
と
し
ま
す
）

の
導
入
で
す
。

現
行
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制
度
を
抜
本
的
に
拡

充
す
る
こ
と
で
、
今
後
５
年
間
で
Ｎ
Ｉ
Ｓ

Ａ
（
一
般
・
つ
み
た
て
）
の
総
口
座
数
を

１
７
０
０
万
口
座
※
か
ら
３
４
０
０
万
口
座

へ
、
買
付
額
を
28
兆
円
※
か
ら
56
兆
円
へ
と

倍
増
さ
せ
る
目
標
を
掲
げ
て
い
ま
す
。

※
２
０
２
２
年
6
月
末
時
点
（
金
融
庁
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
・

ジ
ュ
ニ
ア
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
の
利
用
状
況
調
査
）
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末
で
廃
止
さ
れ
ま
す
（
18
歳
に
な
る
ま
で

非
課
税
で
保
有
可
能
）【
図
表
１
】。

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
、
口
座
開
設
期
間
が
恒

久
化
、
非
課
税
保
有
期
間
が
無
期
限
化
さ
れ

る
ほ
か
、
1
人
に
つ
き
１
８
０
０
万
円
ま
で
非

課
税
で
投
資
で
き
る
「
生
涯
投
資
枠
」
が
設

け
ら
れ
ま
す
。
生
涯
投
資
枠
１
８
０
０
万
円

の
う
ち
成
長
投
資
枠
で
使
え
る
の
は

１
２
０
０
万
円
ま
で
で
、
成
長
投
資
枠
を
使

わ
ず
、
つ
み
た
て
投
資
だ
け
で
１
８
０
０
万
円

の
枠
を
す
べ
て
使
う
こ
と
も
で
き
ま
す
。
た
だ

し
、
１
年
間
の
投
資
枠
は
つ
み
た
て
投
資
枠

１
２
０
万
円
、
成
長
投
資
枠
２
４
０
万
円
の

合
計
３
６
０
万
円
と
な
っ
て
い
ま
す
。

日
本
で
は
、
家
計
の
金
融
資
産
約

２
０
０
０
兆
円
の
う
ち
半
分
以
上
が
現
金

お
よ
び
預
金
に
偏
っ
て
い
ま
す
。
比
較
的

投
資
が
積
極
的
に
行
わ
れ
て
い
る
米
国
で

は
20
年
間
で
家
計
金
融
資
産
が
３
･
４
倍
、

英
国
で
は
２
･
３
倍
に
な
っ
た
一
方
、
日

本
で
は
１
･
４
倍
に
留
ま
っ
て
い
ま
す
【
図

表
２
】。

長
寿
化
が
進
む
中
、
将
来
受
け
取
る
公

的
年
金
や
退
職
給
付
（
退
職
一
時
金
や
企
業

年
金
）
に
加
え
、
自
分
で
も
早
い
時
期
か
ら

資
産
形
成
を
行
う
必
要
が
あ
り
ま
す
。
た

だ
、
超
低
金
利
の
今
、
預
貯
金
だ
け
で
資
産

を
増
や
す
の
は
難
し
い
の
が
実
情
で
す
。

こ
う
し
た
背
景
か
ら
政
府
が
目
指
し
て

い
る
の
が
、
投
資
に
よ
る
「
成
長
と
資
産

所
得
の
好
循
環
」
の
実
現
で
す
。「
家
計
の

資
金
が
原
資
と
な
っ
て
企
業
の
成
長
が
促

進
さ
れ
、
企
業
価
値
が
向
上
し
た
結
果
、
家

計
の
金
融
資
産
所
得
も
拡
大
す
る
」
と
い

う
好
循
環
を
生
み
出
す
こ
と
が
必
要
だ
と

し
た
う
え
で
、
そ
の
具
体
策
と
し
て
Ｎ
Ｉ

Ｓ
Ａ
制
度
の
拡
充
（
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
導
入
）

が
決
ま
り
ま
し
た
。

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
導
入
で
投
資
し
や
す
い

環
境
が
整
い
ま
す
が
、
決
し
て
リ
ス
ク
を

積
極
的
に
取
る
投
資
を
推
奨
し
て
い
る
わ

け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
投
資
は
自
分
で
選

3
Q

政
府
が
「
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
」
を
進
め
る
理
由
を
教
え
て
く
だ
さ
い

3
A

家
計
の
資
産
が
企
業
に
投
資
さ
れ
る
こ
と
で
、

経
済
の
好
循
環
が
生
ま
れ
る
た
め
で
す

【図表1】現行NISAから新NISAへの変更点

（出所）金融庁　NISA特設ウェブサイト（https://www.fsa.go.jp/policy/nisa2/）を基に監修者作成

●現行NISA（～2023年12月末）
種類 つみたてNISA 一般NISA ジュニアNISA

年間投資枠 40万円 120万円 80万円
非課税保有期間 20年間 5年間 5年間
非課税保有限度額 800万円 600万円 400万円
口座開設期間 2023年まで 2023年まで 2023年まで

投資対象商品
長期の積立・分散投資に適した
一定の投資信託（金融庁の基準
を満たした投資信託に限定）

上場株式・投資信託等 一般NISAと同じ

買付方法 積立 一括・積立 一般NISAと同じ
対象年齢 18歳以上 18歳以上 18歳未満

種類 つみたて投資枠 成長投資枠 ジュニアNISA
年間投資枠 120万円 240万円

廃止
※現行のジュニアNISAで投資し
た商品については、非課税期間
（5年）終了後、自動的に継続管理
勘定に移管され、18歳になるま
で非課税で保有することが可能

非課税保有期間 無期限化 無期限化

非課税保有限度額
（総枠）

1,800万円
※簿価残高方式で管理（枠の再利用が可能）

1,200万円（内数）
口座開設期間 恒久化 恒久化

投資対象商品

長期の積立・分散投資に適した
一定の投資信託
（現行のつみたてNISA対象商品
と同様）

　　上場株式・投資信託等
①整理・監理銘柄②信託期間20
年未満、毎月分配型の投資信託
およびデリバティブ取引を用い
た一定の投資信託等を除外

買付方法 積立 一括・積立
対象年齢 18歳以上 18歳以上

現行制度との関係
2023年末までに現行の一般NISAおよびつみたてNISA制度にお
いて投資した商品は、新しい制度の外枠で、現行制度における非
課税措置を適用

●新NISA（2024年1月～）

※一般NISAとつみたてNISAは併用不可（年単位で選択可能）

⬇

⬅⬅ ⬅⬅選択制

併用可

運用リターンによる家計金融資産の推移  
家計金融資産の推移  

3.5

3.0

2.5

1,5

2.0

1.0
000000 05 10 15 20

運用リターンによる家計金融資産の推移  
家計金融資産の推移  

3.5

3.0

2.5

1,5

2.0

1.0
000000 05 10 15 20

運用リターンによる家計金融資産の推移  
家計金融資産の推移  

3.5

3.0

2.5

1,5

2.0

1.0
000000 05 10 15 20

運用リターンに
よるもの

１３,６０４兆円 3.4倍

2.6倍 １,１８０兆円

2.3倍

1.6倍
1.4倍

米国 英国 日本

２,０２３兆円

1.2倍

【図表2】各国の金融資産の推移    

（出所）内閣官房「資産所得倍増に関する基礎資料集」から作成

（注）上記の運用リターンによる資産の伸びは、資産価格の変動による伸びから算出しており、利子や配当の受取りを含まない 
（注）21年末時点の値。米国、英国については、21年12月末の為替レートにて換算（1ドル＝115.24円、1ポンド＝155.74円） 



現
行
N
I
S
A

一般NISA

つみたてNISA

ジュニアNISA

2023年分は2027年末
まで（5年間）非課税

2023年分は2042年末まで（20年間）
非課税

18歳になるまで非課税で運用可能。
2024年以降はいつでも引き出し可

課税口座へ※
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資
産
形
成
は
短
期
的
な
値
動
き
に
一
喜
一

憂
す
る
の
で
は
な
く
、
長
期
的
な
視
点
で
考

え
る
こ
と
が
大
事
で
す
（
企
業
が
成
長
す
る

に
は
一
定
の
時
間
が
必
要
な
の
で
、
株
式
や

投
資
信
託
を
保
有
す
る
際
も
長
期
的
な
視
点

で
構
え
る
必
要
が
あ
り
ま
す
）。
し
か
し
、

現
行
の
制
度
で
は
、
非
課
税
保
有
期
間
が
長

い
方
の
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
も
最
長
20
年

間
で
す
。
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
導
入
で
非
課
税
保

有
期
間
が
無
期
限
に
な
れ
ば
、
長
期
投
資
の

メ
リ
ッ
ト
を
享
受
し
や
す
く
な
り
ま
す
し
、

利
益
が
出
て
い
な
い
タ
イ
ミ
ン
グ
で
非
課
税

保
有
期
間
が
終
了
し
て
し
ま
う
リ
ス
ク
も
減

少
し
ま
す
。

ま
た
、
現
行
の
非
課
税
投
資
枠
は
最
大

８
０
０
万
円
（
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
全
枠

使
っ
た
場
合
）
で
す
が
、
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は

最
大
１
８
０
０
万
円
と
大
き
く
拡
充
さ
れ
ま

す
。
こ
の
枠
は
買
っ
た
と
き
の
金
額
（
簿
価

残
高
）
で
管
理
さ
れ
る
の
で
、
値
上
が
り
し

て
も
非
課
税
投
資
枠
が
減
る
こ
と
は
あ
り
ま

せ
ん
。

さ
ら
に
、
保
有
し
て
い
た
商
品
を
売
却
す

る
と
、
売
却
し
た
商
品
の
買
付
額
（
簿
価
）

分
の
非
課
税
投
資
枠
が
翌
年
に
復
活
す
る
仕

組
み
も
取
り
入
れ
ら
れ
て
い
ま
す
。
例
え
ば
、

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
使
っ
て
積
立
投
資
を
始
め
て

10
年
で
買
付
額
の
累
計
が
８
０
０
万
円
だ
っ

現
行
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
（
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
・

つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
）
を
利
用
し
て
い
る

人
は
、
特
別
な
手
続
き
を
踏
ま
な
く
て
も

同
じ
金
融
機
関
に
自
動
的
に
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ

口
座
が
開
設
さ
れ
ま
す
。
金
融
機
関
を
変

え
た
い
場
合
は
、
変
更
手
続
き
が
必
要
で

す
。ま

た
現
行
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
と
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ

は
別
勘
定
と
み
な
さ
れ
る
た
め
、
現
行
の

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
保
有
す
る
上
場
株
式
や
投
資

信
託
な
ど
の
金
融
商
品
は
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に

は
移
管
で
き
ま
せ
ん
。
現
行
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ

で
投
資
し
た
分
は
、
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
な
ら

購
入
し
た
年
を
含
め
て
5
年
間
、
つ
み
た

て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
な
ら
20
年
間
非
課
税
で
保
有

で
き
、
い
つ
で
も
売
却
し
引
き
出
す
こ
と

4
Q

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
変
わ
っ
て
良
く
な
る
こ
と
は
何
で
す
か

4
A

ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
に
合
わ
せ
た
使
い
方
が
で
き
る
よ
う
に
な
り
ま
す

5
Q

す
で
に
利
用
し
て
い
る
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
ど
う
な
る
の
で
し
ょ
う
か

5
A

金
融
機
関
を
変
え
な
い
場
合
は
、
特
別
な
手
続
き
は
不
要
で
す

簿価残高
1,800万円
（生涯上限）

800万円

新NISAで
積立開始

買付額400万円分
引き出し

引き出した翌年に
400万円の枠が復活
（ただし年間投資枠
は360万円まで）

買付した
金額の合計

必要に応じて
自由に引き出
して使える

運用を継続

た
と
し
ま
す
（
こ
の
と
き
の
生
涯
投
資
枠
の

残
り
は
１
０
０
０
万
円
）。
こ
の
う
ち

４
０
０
万
円
（
買
付
額
＝
簿
価
）
の
資
産
を

引
き
出
す
と
、
翌
年
に
は
４
０
０
万
円
の
投

資
枠
が
復
活
し
ま
す
（
た
だ
し
1
年
で
投
資

で
き
る
非
課
税
投
資
枠
は
３
６
０
万
円
）。

生
涯
投
資
枠
の
残
り
は
１
４
０
０
万
円
に
な

り
ま
す
【
図
表
３
】。
つ
ま
り
、
マ
イ
ホ
ー
ム

や
車
の
購
入
、
子
ど
も
の
教
育
費
な
ど
、
資

金
が
必
要
に
な
っ
た
タ
イ
ミ
ン
グ
で
運
用
し

て
い
る
資
産
の
一
部
を
引
き
出
し
て
、
そ
の

後
は
復
活
し
た
投
資
枠
を
使
っ
て
年
間
投
資

枠
の
範
囲
内
で
投
資
を
す
る
こ
と
が
で
き
る

よ
う
に
な
る
の
で
す
。

こ
の
よ
う
に
、
制
度
が
終
わ
る
タ
イ
ミ
ン

グ
な
ど
を
意
識
し
て
投
資
プ
ラ
ン
を
立
て

る
の
で
は
な
く
、
個
人
の
ラ
イ
フ
プ
ラ
ン
に

合
わ
せ
て
柔
軟
な
運
用
が
で
き
る
よ
う
に

な
る
こ
と
は
、
大
き
な
メ
リ
ッ
ト
と
い
え
る

で
し
ょ
う
。

ん
だ
企
業
の
オ
ー
ナ
ー
の
1
人
に
な
る
こ

と
だ
と
い
う
考
え
方
が
あ
り
ま
す
。
企
業
価

値
が
上
が
り
株
価
が
上
昇
す
れ
ば
自
分
も

恩
恵
を
受
け
ら
れ
、
か
つ
経
済
全
体
も
良
く

な
る
の
だ
と
い
う
広
い
視
点
を
持
つ
こ
と

が
大
切
で
す
。
こ
れ
は
、
間
接
的
に
さ
ま
ざ

ま
な
企
業
に
投
資
で
き
る
投
資
信
託
で
も

同
様
で
す
。

【図表3】新NISAの積立と引き出しのイメージ

【図表4】非課税で運用できる期間のイメージ   

（出所）監修者作成

※現行NISAから新NISAへの移管不可

ずっと非課税

2023   2024   2025   2026   2027　　　　      　        2042年　

新
N
I
S
A

つみたて投資枠
成長投資枠

2024年～無期限
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金
融
庁
は
、
安
定
的
な
資
産
形
成
の
ポ

イ
ン
ト
と
し
て
「
長
期
」、「
積
立
」、「
分
散
」

の
３
つ
を
挙
げ
て
い
ま
す
。
つ
ま
り
、
で

き
る
だ
け
長
い
期
間
続
け
る
こ
と
、
毎
月

定
額
な
ど
で
積
み
立
て
る
こ
と
、
投
資
対

象
を
分
散
す
る
こ
と
が
大
切
で
す
。

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
つ
み
た
て
投
資
枠
で
選

べ
る
商
品
は
、
従
来
の
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ

Ａ
と
同
様
に
、
一
定
の
要
件
を
満
た
し
た

投
資
信
託
と
Ｅ
Ｔ
Ｆ
（
上
場
投
資
信
託
）

に
限
定
さ
れ
、
そ
の
多
く
が
手
数
料
の
安

い
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
の
投
資
信
託
で
す
※
１
。

資
産
形
成
の
土
台
づ
く
り
を
す
る
の
で
あ

れ
ば
、
ま
ず
は
つ
み
た
て
投
資
枠
を
使
い
、

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
の
投
資
信
託
を
毎
月
一

定
額
ず
つ
、
投
資
す
る
地
域
も
分
散
し
て

積
み
立
て
て
い
く
と
よ
い
で
し
ょ
う
。
つ

み
た
て
投
資
枠
は
年
間
1
2
0
万
円
な
の

6
Q

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
、
ど
ん
な
商
品
を
選
ぶ
と
良
い
で
し
ょ
う
か

6
A

資
産
形
成
の
土
台
づ
く
り
な
ら
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
型
の
投
資
信
託
か
ら

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
上
場
株
式
や
投
資
信
託
な

ど
に
投
資
を
し
て
得
た
利
益
等
が
非
課
税

と
な
る
制
度
で
あ
り
、
利
益
を
担
保
す
る

制
度
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
値
下
が
り
し
て

利
益
が
な
い
状
態
で
売
却
す
る
と
非
課
税

の
メ
リ
ッ
ト
は
あ
り
ま
せ
ん
し
、
特
定
口

座
や
一
般
口
座
で
保
有
す
る
他
の
資
産
の

利
益
と
損
益
通
算
す
る
こ
と
も
で
き
ま
せ

ん
。ま

た
、
大
前
提
と
し
て
投
資
で
リ
タ
ー

ン
（
収
益
）
を
得
る
た
め
に
は
あ
る
程
度

の
リ
ス
ク
を
受
け
入
れ
る
必
要
が
あ
り
ま

す
。
自
分
の
リ
ス
ク
許
容
度
（
収
益
が
マ

イ
ナ
ス
に
な
っ
た
と
き
に
ど
れ
く
ら
い
ま

で
な
ら
耐
え
ら
れ
る
か
な
ど
）
を
理
解
し

た
う
え
で
、
家
計
の
状
況
な
ど
も
考
慮
し

て
無
理
の
な
い
投
資
を
行
う
こ
と
を
心
が

け
ま
し
ょ
う
。
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
な
り
非
課

税
枠
が
増
え
る
か
ら
と
い
っ
て
、
す
べ
て

の
枠
を
使
い
切
る
必
要
も
あ
り
ま
せ
ん
。

投
資
は
自
己
責
任
だ
と
い
う
こ
と
を
念
頭

に
置
き
、
巷
に
溢
れ
る
情
報
に
踊
ら
さ
れ

る
こ
と
な
く
自
分
の
投
資
方
針
を
し
っ
か

り
持
つ
よ
う
に
し
て
く
だ
さ
い
。

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
は
非
課
税
保
有
期
間
が

無
期
限
に
な
り
ま
す
が
、
少
し
値
上
が
り

し
た
か
ら
す
ぐ
に
引
き
出
す
と
い
う
こ
と

を
繰
り
返
す
と
、
長
期
的
に
資
産
を
大
き

く
育
て
る
こ
と
は
で
き
ま
せ
ん
。
何
の
た

め
に
資
産
形
成
を
す
る
の
か
目
的
を
明
確

に
し
、
計
画
的
に
利
用
し
て
い
く
こ
と
が

大
切
で
す
。

が
で
き
ま
す
。
売
却
せ
ず
に
保
有
し
て
い

る
と
、
非
課
税
保
有
期
間
終
了
後
に
課
税

口
座
に
移
管
さ
れ
ま
す
【
図
表
４
】。

ま
だ
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
利
用
し
て
お
ら
ず
、

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
か
ら
始
め
た
い
と
い
う
人
も

多
い
で
し
ょ
う
。
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
購
入
で

き
る
商
品
の
種
類
や
投
資
信
託
の
最
低
積

立
投
資
額
な
ど
は
金
融
機
関
に
よ
っ
て
異

な
る
の
で
、
今
か
ら
下
調
べ
し
た
う
え
で

現
行
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
口
座
を
開
設
し
て
お
く

の
も
良
い
で
し
ょ
う
。

そ
の
際
、
配
当
金
等
を
非
課
税
と
す
る

た
め
に
は
口
座
を
開
設
し
た
証
券
会
社
等

で
配
当
金
等
を
受
領
す
る
「
株
式
数
比
例

配
分
方
式
」
を
選
択
す
る
必
要
が
あ
り
ま

す
。
投
資
信
託
の
分
配
金
に
つ
い
て
は
、

普
通
分
配
金
と
特
別
分
配
金
が
あ
り
ま
す
。

前
者
は
非
課
税
に
な
り
、
後
者
は
元
本
の

一
部
払
い
戻
し
な
の
で
そ
も
そ
も
課
税
の

対
象
外
で
あ
り
非
課
税
の
メ
リ
ッ
ト
は
享

受
で
き
ま
せ
ん
。

で
、
毎
月
定
額
で
あ
れ
ば
月
10
万
円
の
積

立
が
上
限
に
な
り
ま
す
。

一
方
の
成
長
投
資
枠
※
２
で
は
、
上
場
株

式
（
個
別
株
式
）
を
選
択
で
き
る
ほ
か
、

投
資
信
託
も
つ
み
た
て
投
資
枠
で
選
択
で

き
る
も
の
よ
り
幅
広
く
な
り
ま
す
。
個
別

株
式
や
ア
ク
テ
ィ
ブ
型
の
投
資
信
託
は
選

ぶ
対
象
に
よ
っ
て
特
徴
が
大
き
く
異
な
り

ま
す
。
こ
れ
ら
を
選
ぶ
場
合
に
は
、
企
業

の
経
営
状
況
や
運
用
会
社
の
投
資
哲
学
、

運
用
体
制
、
運
用
実
績
な
ど
を
き
ち
ん
と

調
べ
る
よ
う
に
し
ま
し
ょ
う
。

※
１  

つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
対
象
商
品
は
、
金
融
庁

ホ
ー
ム
ぺ
ー
ジ
で
公
表
さ
れ
て
い
ま
す
。

https://w
w
w
.fsa.go.jp/policy/nisa2/about/

tsum
itate/target/

※
2  

成
長
投
資
枠
の
対
象
商
品
の
う
ち
公
募
投
信

と
Ｅ
Ｔ
Ｆ
・
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
に
つ
い
て
は
投
資
信
託
協
会

の
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
で
公
表
さ
れ
て
い
ま
す
。

https://w
w
w
.toushin.or.jp/static/N

ISA
_

grow
th_productsList/

7
Q

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
注
意
す
べ
き
点
は
あ
り
ま
す
か

7
A

投
資
の
リ
ス
ク
を
理
解
し
て
、
計
画
的
に
利
用
し
ま
し
ょ
う

https://www.fsa.go.jp/policy/nisa2/about/tsumitate/target/
https://www.toushin.or.jp/static/NISA_growth_productsList/
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