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投資家自身が判断力を養うことを意識させ、
顧客自らの行動を促すコンサルティングが
特徴。「初心者にも分かり易く」がモットー。 
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く ら し の 金 融 知 識 

　
債
券
と
は
、お
金
を
必
要
と
し
て
い
る

国
、地
方
公
共
団
体
、企
業
な
ど
が
多
数

の
投
資
家
か
ら
資
金
を
借
り
る
際
に
発

行
す
る
、い
わ
ば
「
借
用
証
書
」
で
す
。
証

書
と
い
う
と
お
ご
そ
か
な
デ
ザ
イ
ン
で
少

し
厚
め
の
紙
を
想
像
さ
れ
る
か
も
し
れ

ま
せ
ん
が
、現
在
、殆
ど
の
債
券
は
電
子

帳
簿
で
管
理
さ
れ
て
お
り
、形
は
あ
り
ま

せ
ん
。
 

　
債
券
は
株
式
と
違
い
、決
め
ら
れ
た
期

日
に
投
資
家
に
借
り
た
資
金
を
返
済
す

る
必
要
が
あ
り
ま
す（
こ
れ
を
償
還
と
い

い
ま
す
）。
償
還
の
条
件（
償
還
日
や
額
面

金
額
等
）、利
子
の
条
件（
利
払
日
や
金

利
等
）な
ど
は
発
行
時
に
決
ま
り
ま
す
。
 

　
債
券
は
、国
や
地
方
公
共
団
体
な
ら

道
路
や
橋
の
建
設
費
用
な
ど
の
財
源
不

足
を
補
う
た
め
に
発
行
さ
れ
、企
業
な

ら
工
場
建
設
や
機
械
の
購
入
な
ど
に
必

要
な
資
金
の
調
達
の
た
め
に
発
行
さ
れ

ま
す
。
資
金
の
借
り
手
す
な
わ
ち
債
券

を
発
行
す
る
者
の
こ
と
を
発
行
体
と
い

い
ま
す
。
債
券
を
発
行
し
多
く
の
投
資

家
か
ら
資
金
を
調
達
す
る
た
め
に
は
、発

行
体
は
、返
済
能
力
が
十
分
に
あ
る
こ
と

な
ど
厳
し
い
条
件
を
ク
リ
ア
し
な
け
れ
ば

な
り
ま
せ
ん
。
 

　
債
券
は
、利
子
を
受
け
取
っ
た
り
償
還

日（
満
期
）が
決
ま
っ
て
い
る
な
ど
の
面
で
、

一
見
す
る
と
、定
期
預
金
に
似
て
い
る
と

感
じ
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
し
か
し
、投

し
ょ
う
か
ん
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債
券
と
は
何
か
？
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債
券
と
は
 

私
た
ち
は
、「
債
券
」
と
い
う
言
葉
は
知
っ
て
い
て
も
、 

ニ
ュ
ー
ス
で
毎
日
取
り
上
げ
ら
れ
る
株
や
為
替
相
場
に
比
べ
て
あ
ま
り
触
れ
ら
れ
る
こ
と
が
な
い
せ
い
か
、 

ど
ん
な
種
類
の
金
融
商
品
が
あ
る
と
か
、投
資
に
伴
う
リ
ス
ク
に
つ
い
て
、 

実
は
、知
識
が
乏
し
く
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
 

今
回
は
、債
券
の
基
礎
知
識
と
債
券
投
資
の
留
意
点
を
取
り
上
げ
て
み
ま
し
ょ
う
。
 

「
債
券
」
に
つ
い
て 

 
知
ろ
う 

 
債
券
投
資
の
基
礎
知
識
と
留
意
点 



資
家
が
資
金
の
借
り
手
を
選
び
、直
接

資
金
を
貸
す
と
い
う
点
が
定
期
預
金
と

異
な
り
ま
す
。
預
貯
金
の
場
合
、金
融
機

関
に
預
け
た
資
金
は
そ
の
金
融
機
関
が

行
う
融
資
や
投
資
に
利
用
さ
れ
、預
金

者
が
融
資
先
や
投
資
先
を
選
ぶ
こ
と
は

あ
り
ま
せ
ん
。
 

　
一
口
に
債
券
と
い
っ
て
も
、さ
ま
ざ
ま
な

種
類
が
あ
り
ま
す
。
そ
れ
ら
を
分
類
す
る

方
法
に
も
、い
く
つ
か
の
観
点
が
あ
り
ま
す
。

主
な
も
の
を
紹
介
し
ま
し
ょ
う
。
 

 ●
発
行
体
に
よ
る
分
類
 

　
債
券
は
、発
行
体
に
よ
っ
て
分
類
で
き

ま
す
。
発
行
体
が
国
で
あ
れ
ば
国
債
、公

団
や
公
庫
な
ど
政
府
関
係
機
関
な
ら
政

府
関
係
機
関
債
、地
方
自
治
体
な
ら
地

方
債
、民
間
の
事
業
会
社
な
ら
社
債
で
す
。

特
別
法
に
基
づ
い
て
指
定
さ
れ
た
金
融
機

関
が
発
行
す
る
金
融
債
も
あ
り
ま
す
。
国

債
、政
府
関
係
機
関
債
、地
方
債
は
「
公

共
債
」
、社
債
、金
融
債
は
「
民
間
債
」
に

分
類
さ
れ
ま
す
。
 

　
ま
た
、国
内
債
と
外
国
債
と
い
う
分
け

方
も
で
き
ま
す
。
国
内
の
発
行
体
が
、日

本
国
内
で
、円
建
て
で
発
行
す
る
債
券
が

国
内
債
で
す
。
発
行
体
の
国
籍
、債
券
発

行
さ
れ
る
国
ま
た
は
地
域
、債
券
の
通
貨

の
い
ず
れ
か
が
日
本
以
外
で
あ
れ
ば
、外

国
債
に
分
類
さ
れ
ま
す
。
な
お
、債
券
を

発
行
す
る
通
貨
に
つ
い
て
は
、元
本
部
分

（
額
面
と
い
い
ま
す
）と
利
子
が
円
貨
建
て

な
ら
円
貨
建
て
債
、額
面
と
利
子
が
外
貨

建
て
な
ら
外
貨
建
て
債
と
呼
び
ま
す
。
額

面
と
利
子
の
通
貨
が
異
な
る
債
券
は
、二

重
通
貨
債（
デ
ュ
ア
ル
・
カ
レ
ン
シ
ー
債
）と

い
い
ま
す
。「
ど
の
国
・
地
域
で
発
行
さ
れ

た
債
券
か
」
と
「
ど
の
通
貨
建
て
の
債
券

か
」
は
別
の
基
準
で
す
の
で
、同
じ
外
国

債
の
く
く
り
で
も
区
別
し
て
理
解
す
る

必
要
が
あ
り
ま
す
。
 

 ●
利
子
の
支
払
い
方
式
に
よ
る
分
類
 

　
債
券
の
発
行
か
ら
償
還
ま
で
の
間
、あ

ら
か
じ
め
決
め
ら
れ
た
利
払
日
に
利
子
の

支
払
い
が
あ
る
債
券
を
利
付
債
と
い
い
ま

す
。
利
付
債
は
、償
還
ま
で
利
率
が
一
定
し

た
固
定
利
付
債
と
、市
場
金
利
の
変
化
に

応
じ
て
利
率
が
変
動
す
る
変
動
利
付
債

に
分
け
ら
れ
ま
す
。
 

　
一
方
、額
面
か
ら
利
子
相
当
額
を
差
し

引
い
た
価
格
で
発
行
し
、額
面
金
額
で
償

還
す
る
債
券
を
割
引
債
と
い
い
ま
す
。
 

 ●
担
保
の
有
無
に
よ
る
分
類
 

　
債
券
に
は
、融
資
と
同
様
、償
還
と
利

払
い
の
確
実
性
を
保
証
す
る
た
め
の
担

保
を
付
け
る
こ
と
も
で
き
ま
す
。し
た
が
っ

て
、債
券
を
担
保
の
有
無
で
分
類
す
る
こ

と
も
で
き
ま
す
。
 

　
発
行
体
が
経
営
破
た
ん
し
た
場
合
、発

行
体
に
よ
る
弁
済
を
他
の
債
権
者
よ
り

優
先
的
に
受
け
ら
れ
る
特
権
が
つ
い
た
債

券
を
、一
般
担
保
付
債
と
い
い
ま
す
。
電

力
会
社
や
日
本
電
信
電
話
株
式
会
社
が

発
行
す
る
、電
力
債
や
Ｎ
Ｔ
Ｔ
債
に
適
用

さ
れ
て
い
ま
す
。
な
お
、担
保
で
は
あ
り
ま

せ
ん
が
信
用
力
を
補
完
す
る
と
い
う
意
味

で
、政
府
関
係
機
関
債
の
中
に
は
元
利
金

の
支
払
い
が
政
府
に
よ
っ
て
保
証
さ
れ
る

政
府
保
証
債
と
い
う
債
券
も
あ
り
ま
す
。
 

　
国
債
や
地
方
債
、大
半
の
社
債
は
担

保
が
つ
い
て
お
ら
ず
、無
担
保
債
で
す
。
個

人
投
資
家
が
購
入
で
き
る
債
券
の
ほ
と

ん
ど
は
無
担
保
債
で
す
か
ら
、発
行
体
が

借
り
た
お
金
を
返
済
で
き
る
か
ど
う
か
を

見
極
め
る
こ
と
は
、と
て
も
重
要
で
す
。
 

　
な
お
、近
年
、個
人
投
資
家
向
け
に
発
 

2
債
券
の
種
類
 

［表1］ 

発行体、利子の支払い方式による債券の種類 

発
行
体
で
分
類
 

公
　
共
　
債
 

民
　
間
　
債
 

社
　
　
債
 

国　　債 

地 方 債 

政府関係機関債 

普通社債 

転換社債、 
転換社債型 
新株予約権付社債 

民間の事業会社が発行する債券 

金　融　債 

国が発行する債券 

地方公共団体が発行する債券 

特別の法律に基づいて政府関係機関等が発行する債券 

特別の法律に基づいて金融機関が発行する債券 

利　付　債 

割　引　債 

あらかじめ決められた利払日に利子が支払われる 

発行時に利子相当分を割り引いて発行され額面で償還される 

利
払
い
方
式
で
分
類
 

債券を株式に転換したり（転換社債）、株式を取得する権
利が付与された（転換社債型新株予約権付社債）債券 



そこが知りたい！ く ら し の 金 融 知 識 

行
が
増
加
し
て
い
る
債
券
に
、劣
後
債
が

あ
り
ま
す
。
劣
後
債
は
、「
劣
後
特
約
」
と

い
う
、発
行
体
の
全
債
務
の
中
で
弁
済
の

優
先
順
位
が
一
般
の
債
務
や
普
通
社
債
よ

り
も
後
回
し
に
な
る
条
件
が
つ
け
ら
れ
た

債
券
で
す
。
弁
済
が
後
回
し
に
な
る
代
わ

り
に
、同
じ
発
行
体
が
発
行
す
る
普
通
の

債
券
に
比
べ
て
高
い
金
利
が
設
定
さ
れ
ま

す
。
劣
後
債
を
購
入
す
る
際
に
は
、な
お

さ
ら
返
済
が
ど
の
程
度
確
実
な
の
か
見

極
め
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。
 

 　
債
券
は
、発
行
市
場
で
発
行
・
募
集
さ

れ
、流
通
市
場
で
売
買
さ
れ
ま
す
。
 

　
発
行
市
場
で
は
「
新
発
債
」
が
発
行
さ

れ
、募
集
期
間
内
に
証
券
会
社
な
ど
の
窓

口
を
通
じ
て
投
資
家
の
資
金
が
集
め
ら

れ
ま
す
。
 

　
流
通
市
場
で
は
、既
に
発
行
さ
れ
て
い

る
「
既
発
債
」
が
売
買
さ
れ
ま
す
。
証
券

取
引
所
に
上
場
し
て
い
る
債
券
は
、証
券

会
社
な
ど
の
金
融
機
関
を
介
し
て
債
券

市
場
で
取
引
さ
れ
ま
す
。
個
人
投
資
家

が
非
上
場
の
債
券
を
購
入
す
る
場
合
や

換
金
を
す
る
場
合
の
多
く
は
、証
券
会

社
な
ど
の
金
融
機
関
と
直
接
取
引
を
す

る
相
対
取
引
で
す
。
な
お
、個
人
投
資
家

に
な
じ
み
の
あ
る
個
人
向
け
国
債
を
中

途
換
金
す
る
場
合
は
、換
金
の
際
、保
有

期
間
に
応
じ
た
ペ
ナ
ル
テ
ィ
が
課
さ
れ
ま

す
が
、国
が
取
扱
金
融
機
関
を
通
じ
て

中
途
換
金
に
応
じ
ま
す
。
 

　
債
券
を
償
還
日
ま
で
保
有
し
た
場
合

は
、取
扱
金
融
機
関
を
通
じ
て
額
面
相

当
の
お
金
を
受
け
取
り
ま
す
。
　
 

  
 

                 

　
債
券
に
は
、利
子（
ク
ー
ポ
ン
）、残
存

期
間（
現
在
か
ら
償
還
ま
で
の
期
間
）等

が
異
な
る
さ
ま
ざ
ま
な
銘
柄
が
あ
り
ま
す
。

こ
れ
ら
の
価
値
を
比
較
す
る
場
合
、「
利

回
り
」
が
用
い
ら
れ
ま
す
。
債
券
の
利
回

り
と
は
、投
資
金
額
に
対
す
る
投
資
収
益

率
の
こ
と
で
す
。
利
付
債
で
は
、「
投
資
額
」

に
対
す
る
「
利
子（
ク
ー
ポ
ン
）収
入
と
債

券
価
格
の
売
買（
ま
た
は
償
還
）差
損
益

の
合
計
」
で
利
回
り
を
判
断
し
ま
す
。
割

引
債
は
、あ
ら
か
じ
め
額
面
か
ら
利
子
相

当
分
が
差
し
引
か
れ
て
い
ま
す
か
ら
、新

発
債
を
購
入
し
た
場
合
、発
行
価
格
と

売
却
価
格（
ま
た
は
償
還
時
の
額
面
）と

の
差
額
を
も
っ
て
収
益
と
し
ま
す
。な
お
、

利
回
り
に
つ
い
て
、特
に
、「
新
発
債
を
発

行
価
格
で
購
入
し
償
還
日
ま
で
保
有
し

た
場
合
、利
子
と
償
還
差
損
益
の
合
計

額
が
投
資
金
額
に
対
し
て
年
何
％
に
な

る
か
を
示
し
た
割
合
」
を
「
応
募
者
利
回

り
」
と
呼
び
、「
既
発
債
を
時
価
で
購
入

し
償
還
ま
で
保
有
し
た
場
合
、利
子
と
償

還
差
損
益
の
合
計
額
が
投
資
金
額
に
対

し
て
年
何
％
に
な
る
か
を
示
し
た
割
合
」

を
「
最
終
利
回
り
」
と
呼
び
、両
者
を
区

別
し
て
い
ま
す
。
 

　
発
行
時
に
決
め
ら
れ
る
利
付
債
の
利

率
や
割
引
債
の
割
引
率
は
、そ
の
時
期
の

金
利
情
勢
だ
け
で
な
く
発
行
体
に
ど
の

程
度
支
払
い
能
力
が
あ
る
か
等
に
左
右
さ

れ
ま
す
。
償
還
ま
で
の
期
間
が
同
じ
他
の

債
券（
国
債
な
ど
）に
比
べ
て
利
率
や
割

債
券
投
資
の
 

利
回
り
と
リ
ス
ク
 

3
債
券
の
取
引
に
つ
い
て
 

1
債
券
の
利
回
り
 

［図1］ 

債券の発行と売買（流通）のイメージ 

発行市場 流通市場 資金が必要！ 
お金を貸して 
下さ～い！ 

発行体 
（国や企業など） 

主な条件は、 
年1％の利息と 
5年後に償還 

現在の市場金利と 
信用リスクから、 
債券価格は99円！ 

債  券 
資　金 

資　金 

投資家 

新発債を購入！ 既発債を購入！ 

ＯＫ！ 
貸しましょう！ 

ＯＫ！ 
買いましょう！ 

債券を 
換金したい！ 

別の投資家 

債券を保有 
していた投資家 

債  券 



「債券」について知ろう 債券投資の基礎知識と留意点 

引
率
が
か
な
り
高
い
債
券
と
い
う
の
は
、

信
用
力
が
低
い
た
め
に
金
利
面
で
ア
ピ
ー

ル
し
投
資
家
の
資
金
を
集
め
よ
う
と
し
て

い
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。こ
の
点
は
、投
資

判
断
の
際
に
は
特
に
重
要
な
注
意
点
で
す
。
 

　
債
券
投
資
を
理
解
す
る
上
で
、利
率

と
利
回
り
の
意
味
の
違
い
を
正
し
く
理

解
し
て
お
く
こ
と
は
大
変
重
要
で
す
。
表

で
確
認
し
て
お
き
ま
し
ょ
う
。
 

 

　
利
率
と
利
回
り
を
あ
い
ま
い
に
し
て
い

る
と
、投
資
判
断
を
誤
っ
て
し
ま
う
こ
と

が
あ
り
ま
す
。
例
え
ば
、利
率
が
高
い
債
券

で
も
、債
券
の
購
入
価
格
が
額
面
以
上
で

償
還
差
損
が
生
じ
る
よ
う
な
ケ
ー
ス
で
は
、

利
子
収
入
分
と
償
還
差
損
が
相
殺
さ
れ

最
終
利
回
り
が
そ
の
分
低
く
な
っ
て
し
ま

う
か
、場
合
に
よ
っ
て
は
マ
イ
ナ
ス
に
な
る

こ
と
も
あ
り
ま
す
。
 

 

　
債
券
投
資
を
取
り
巻
く

主
な
リ
ス
ク
に
は
、信
用
リ

ス
ク
、価
格
変
動
リ
ス
ク
、

流
動
性
リ
ス
ク
、為
替
変

動
リ
ス
ク（
外
国
債
の
場
合
）

が
あ
り
ま
す
。
 

 ●
信
用
リ
ス
ク
 

　
債
券
投
資
で
は
、発
行

体
に
よ
る
利
子
や
額
面
の

支
払
い
能
力
は
、非
常
に

重
要
で
す
。
利
子
や
額
面

を
支
払
え
な
く
な
る
恐
れ

の
こ
と
を
、
信
用
リ
ス
ク

と
い
い
ま
す
。
発
行
体
の

財
務
内
容
な
ど
は
、債
券

発
行
時
に
作
成
さ
れ
る
目

論
見
書
に
書
か
れ
て
い
ま
す
。

会
計
の
知
識
が
乏
し
い
場

合
は
、格
付
会
社
に
よ
る

信
用
格
付
け（
以
下
、格
付
け
）が
参
考

に
な
り
ま
す
。
ま
た
、債
券
購
入
時
の
み

な
ら
ず
、償
還
日
ま
で
そ
の
債
券
の
発

行
体
が
高
い
返
済
能
力
を
保
っ
て
い
る
か

ど
う
か
の
チ
ェ
ッ
ク
は
常
に
必
要
で
す
。

債
券
は
、預
金
と
は
異
な
り
、預
金
保
険

制
度
の
対
象
外
※

で
す
。
発
行
体
の
財
務

内
容
が
悪
化
し
デ
フ
ォ
ル
ト（
支
払
不
能
）

と
な
っ
た
場
合
に
は
、そ
の
損
失
は
投
資

家
自
身
が
被
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。リ
ス

ク
な
ど
を
よ
く
考
慮
し
て
、投
資
判
断

を
行
い
ま
し
ょ
う
。
 

　
な
お
、格
付
け
は
元
利
払
い
な
ど
の
可

能
性
の
目
安
に
は
な
り
ま
す
が
、あ
く
ま

で
も
第
三
者
で
あ
る
格
付
け
機
関
に
よ
る

意
見
で
す
。
見
方
は
格
付
け
機
関
に
よ
っ

て
差
が
あ
り
ま
す
。
 

   ●
価
格
変
動
リ
ス
ク
 

　
償
還
ま
で
の
間
、取
引
に
よ
っ
て
債
券

価
格
は
日
々
変
動
し
て
い
ま
す
。
価
格
変

動
の
主
な
要
因
は
、市
場
金
利
や
発
行

体
の
信
用
性
に
よ
る
も
の
で
す
。
市
場
で

の
金
利
水
準
が
上
昇
す
る
と
、以
前
の
金

利
水
準
で
利
率
や
割
引
率
が
決
ま
っ
て
い

る
固
定
金
利
の
既
発
債
は
魅
力
が
薄
れ
、

債
券
価
格
の
下
落
に
つ
な
が
り
ま
す
。
ま

た
、発
行
体
の
信
用
性
が
低
下
す
る
と
、

債
券
市
場
で
そ
の
債
券
の
売
注
文
が
増

え
、価
格
下
落
を
招
き
ま
す
。
 

　
中
途
換
金
の
際
は
も
ち
ろ
ん
で
す
が
、

保
有
中
の
資
産
評
価
と
し
て
も
、債
券
価

格
に
は
注
意
を
払
っ
て
お
き
ま
し
ょ
う
。
 

 ●
流
動
性
リ
ス
ク
 

　
債
券
を
保
有
し
て
い
る
投
資
家
が
償

還
日
以
前
に
換
金
し
た
い
場
合
は
、他
の

投
資
家
や
金
融
機
関
に
売
り
渡
す
こ
と

と
な
り
ま
す
。
そ
の
際
に
、買
い
手
が
つ
 

※
金
融
債
の
う
ち
、ワ
イ
ド
等
保
護
預
か
り
専

用
商
品
は
預
金
保
険
制
度
の
対
象
と
な
り

ま
す
 

2
債
券
投
資
の
リ
ス
ク
 

［表2］ 

［表3］ 

金利に関する、知っておきたい用語 

格付けの例：格付投資情報センター（R&I）による格付けとその定義 

新発債を発行価格で購入し償還日まで保有した場合、利子と償還
差損益の合計額が投資金額に対して年何％になるかを示した割合 

既発債を時価で購入し償還まで保有した場合、利子と償還差損益
の合計額が投資金額に対して年何％になるかを示した割合 

利率（クーポン） 

年利率 

利回り 

年利回り 

応募者利回り 

最終利回り 

単利 

複利 

額面に対して利子が何％つくかを示した割合 

利率を1年あたりで示したもの 

投資金額に対して何％の収益を生むかを示した割合 

利回りを1年あたりで示したもの 

投資元本にのみ利子がつく方式で計算した利回り 

利子を元金に組み入れる方式で利子がつく方式で計算した利回り 

＊一般に、BBB格以上が投資適格債、BB格以下が投機適格債（ハイイールド債、ジャンク債）、とされています。 

格付け 格付け符号定義 

AAA 信用力は最も高く、多くの優れた要素がある 

AA 信用力は極めて高く、優れた要素がある 

A 信用力は高く、部分的に優れた要素がある 

BBB

BB

信用力は十分であるが、将来環境が大きく変化する場合、注意 
すべき要素がある 
信用力は当面問題ないが、将来環境が変化する場合、十分注意 
すべき要素がある 



そこが知りたい！ く ら し の 金 融 知 識 「債券」について知ろう 
債券投資の基礎知識と留意点 

か
ず
に
換
金
で
き
な
い
と
か
、価
格
な
ど

の
面
で
非
常
に
悪
条
件
の
下
で
の
換
金

に
な
っ
て
し
ま
う
恐
れ
の
こ
と
を
流
動

性
リ
ス
ク
と
い
い
ま
す
。
発
行
残
高
が
少

な
く
、発
行
体
の
信
用
性
の
低
い
債
券

ほ
ど
流
動
性
リ
ス
ク
は
高
い
傾
向
が
あ

り
ま
す
。
 

 ●
為
替
変
動
リ
ス
ク
 

　
外
国
債
の
中
に
は
、利
子
や
額
面
が
外

貨
建
て
で
支
払
わ
れ
る
も
の
が
あ
り
ま
す
。

日
本
の
投
資
家
が
外
貨
で
得
た
元
利
金

を
日
本
円
に
交
換
す
る
際
に
、為
替
相
場

の
変
動
に
よ
っ
て
受
取
金
額
が
変
動
し
ま

す
。こ
の
変
動
の
こ
と
を
、為
替
変
動
リ

ス
ク
と
い
い
ま
す
。こ
う
し
た
債
券
に
投

資
を
す
る
際
に
は
、そ
の
通
貨
と
日
本
円

と
の
為
替
変
動
に
留
意
を
す
る
必
要
が

あ
り
ま
す
。
 

  
 

  　
最
後
に
、資
産
運
用
の
対
象
と
し
て
債

券
投
資
を
活
用
す
る
場
合
の
留
意
点
を

お
伝
え
し
ま
し
ょ
う
。
 

 　
債
券
投
資
で
得
た
利
益
に
は
税
金（
所

得
税
）が
課
せ
ら
れ
ま
す
。こ
こ
で
は
、個

人
が
債
券
投
資
を
行
っ
た
場
合
の
主
な

課
税
に
つ
い
て
紹
介
し
ま
す
。た
だ
し
、債

券
の
種
類
に
よ
っ
て
取
り
扱
い
が
異
な
り

ま
す
の
で
、注
意
し
て
く
だ
さ
い
。
 

 ●
利
子
へ
の
課
税
 

　
利
付
債
の
利
子
は
、利
払
い
の
都
度
、

利
子
に
対
す
る
20
％（
所
得
税
15
％
、地

方
税
5
％
）の
源
泉
分
離
に
よ
っ
て
課
税

関
係
は
終
了
し
、確
定
申
告
の
必
要
は
あ

り
ま
せ
ん
。
た
だ
し
、非
課
税
貯
蓄
制
度

（
通
称
、マ
ル
優
）の
対
象
と
な
る
投
資
家

は
、国
内
債
の
利
子
に
つ
い
て
非
課
税
と

な
り
ま
す
。
非
課
税
貯
蓄
制
度
と
は
、身

体
障
害
者
手
帳
の
交
付
を
受
け
て
い
た

り
遺
族
基
礎
年
金
受
給
者
で
あ
る
被
保

険
者
の
妻
、寡
婦
年
金
受
給
者
な
ど
に

適
用
さ
れ
る
、預
貯
金
な
ど
の
利
子
が
非

課
税
に
な
る
制
度
で
す
。
 

　
な
お
、外
国
債
へ
の
投
資
で
す
で
に
外

国
に
お
い
て
源
泉
徴
収
さ
れ
て
い
る
場
合

に
は
、国
内
で
課
税
さ
れ
る
分
と
合
わ
せ

て
20
％
の
税
率
に
な
る
よ
う
に
調
整
さ

れ
ま
す
。
 

 ●
償
還
差
益
へ
の
課
税
 

　
国
内
の
利
付
債
が
償
還
に
な
っ
た
年

に
は
、償
還
差
益
が
雑
所
得
と
し
て
総

合
課
税
の
対
象
と
な
り
ま
す
。
割
引
債

を
償
還
日
ま
で
保
有
し
た
場
合
、償
還

の
年
に
発
行
価
格
と
額
面
と
の
差
益
に

課
税
さ
れ
ま
す
。
こ
の
差
益
は
、本
来
、

雑
所
得
と
し
て
課
税
対
象
で
す
が
、租

税
特
別
措
置
法
に
よ
っ
て
割
引
金
融
債

な
ど
は
18
％
の
源
泉
分
離
課
税
だ
け
で

課
税
関
係
が
終
了
し
ま
す
。
 

　
 

●
売
買
益
へ
の
課
税
 

　
利
付
債
と
国
内
の
割
引
債
の
売
買
益

は
、原
則
と
し
て
非
課
税
で
す
。
外
国
の

割
引
債（
ゼ
ロ
ク
ー
ポ
ン
債
、ス
ト
リ
ッ
プ
ス

債
と
呼
ば
れ
る
商
品
が
取
引
さ
れ
て
い
ま

す
）の
売
買
益
は
、譲
渡
所
得
と
し
て
総

合
課
税
さ
れ
ま
す
。
 

  　
国
内
債
を
発
行
時
に
購
入
す
る
場
合
、

投
資
家
に
別
途
手
数
料
は
か
か
り
ま
せ
ん
。

既
発
債
の
う
ち
上
場
債
の
取
引
で
は
、約

定
代
金
の
ほ
か
に
所
定
の
委
託
手
数
料

と
そ
の
消
費
税
が
か
か
り
ま
す
。
既
発
債

で
非
上
場
債
の
多
く
は
、あ
ら
か
じ
め
債

券
価
格
に
手
数
料
相
当
分
が
含
ま
れ
て

お
り
、別
途
手
数
料
は
か
か
り
ま
せ
ん
。
 

  　
こ
こ
ま
で
の
説
明
で
、債
券
と
い
っ
て
も

さ
ま
ざ
ま
な
種
類
が
あ
る
こ
と
が
お
わ
か

り
い
た
だ
け
た
か
と
思
い
ま
す
。
あ
な
た

自
身
の
運
用
目
標
や
、投
資
方
針
、資
金

の
使
い
道
に
よ
っ
て
、ど
の
よ
う
な
債
券
を

選
ぶ
か
が
決
ま
っ
て
く
る
こ
と
で
し
ょ
う
。
 

　
た
と
え
ば
償
還
ま
で
の
年
月
で
も
、1

〜
2
年
と
い
う
短
期
債
や
、10
年
超
の
長

期
債
、5
年
や
7
年
と
い
っ
た
そ
の
中
間

の
期
間
な
ど
、債
券
は
千
差
万
別
で
す
。

中
途
換
金
せ
ざ
る
を
得
な
い
場
合
、価
格

変
動
リ
ス
ク
は
避
け
ら
れ
な
い
わ
け
で
す

か
ら
、し
っ
か
り
と
マ
ネ
ー
プ
ラ
ン
を
立
て

た
上
で
購
入
す
る
こ
と
が
大
切
で
す
。
3

年
後
の
教
育
費
に
充
て
る
資
金
な
の
か
、

20
年
先
の
老
後
資
金
な
の
か
に
よ
っ
て
も

選
ぶ
観
点
は
異
な
る
こ
と
で
し
ょ
う
。
 

　
投
資
家
の
判
断
基
準
も
さ
ま
ざ
ま
で

す
。
ど
の
よ
う
な
リ
ス
ク
も
耐
え
が
た
い

と
い
う
人
も
い
れ
ば
、多
少
の
信
用
リ
ス

ク
は
受
け
入
れ
て
高
い
収
益
を
得
た
い
と

い
う
人
、あ
え
て
為
替
リ
ス
ク
を
取
っ
て
外

国
債
券
で
運
用
し
た
い
と
い
う
人
も
い
ま

す
。
利
率
が
低
い
と
い
わ
れ
る
債
券
に
つ
い

て
は
、信
用
リ
ス
ク
や
流
動
性
リ
ス
ク
を

極
力
抑
え
て
い
る
と
い
う
側
面
も
持
っ
て

い
ま
す
。
 

　
「
債
券
投
資
っ
て
、有
益
な
の
で
す
か
？
」

と
い
っ
た
ご
質
問
を
頂
く
こ
と
が
あ
り
ま

す
が
、あ
な
た
に
と
っ
て
の
「
有
益
」
と
は
、

何
を
意
味
す
る
の
か
、あ
な
た
が
金
融

商
品
に
求
め
る
条
件
と
は
何
な
の
か
、そ

の
う
ち
、最
も
重
視
す
る
こ
と
は
何
な
の

か
、年
利
何
％
程
度
の
運
用
を
望
む
の

か
―
―
、等
、一
度
整
理
を
し
て
み
て
、現

在
の
投
資
環
境
に
お
け
る
債
券
投
資
が

有
益
か
ど
う
か
を
考
え
て
い
た
だ
け
れ

ば
幸
い
で
す
。
 

 

資
産
運
用
の
中
で
考
え
る
 

債
券
投
資
 

1
債
券
投
資
と
税
金
 

2
債
券
取
引
に
関
す
る
諸
費
用
 

3
債
券
投
資
と
資
産
運
用
 




