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ル
ー
ル
は
、「
自
分
で
選
ん
だ
投
資
の

結
果
は
、
自
分
の
も
の
と
し
て
受
け
入

れ
な
け
れ
ば
い
け
な
い
」
と
い
う
こ
と

で
す
。

　
つ
ま
り
、
投
資
商
品
の
価
額
が
大
き

く
上
昇
し
た
ら
、
そ
の
分
は
そ
の
ま
ま

自
分
の
資
産
増
と
な
っ
て
返
っ
て
き
ま

す
。
同
様
に
、
う
ま
く
い
か
な
い
と
き

の
結
果
も
、
自
分
が
負
う
こ
と
に
な
る

と
い
う
こ
と
で
す
。
こ
れ
は
投
資
の
世

界
に
限
っ
た
こ
と
で
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、

投
資
を
す
る
に
当
た
っ
て
も
、
自
己
責

任
は
大
原
則
な
の
で
す
。

　
自
己
責
任
は
、
こ
れ
か
ら
投
資
を
考

え
て
い
く
に
当
た
っ
て
何
度
も
思
い
出

し
て
欲
し
い
原
則
で
す
。
例
え
ば
「
分

か
ら
な
い
も
の
を
買
っ
て
は
い
け
な
い
」

と
い
う
原
則
も
、
運
用
結
果
が
自
己
責

任
だ
か
ら
だ
と
考
え
れ
ば
理
由
が
す
ぐ

分
か
り
ま
す
。「
よ
く
分
か
ら
な
い
け

ど
、
儲
か
り
そ
う
だ
な
あ
」
と
い
う
軽

い
気
持
ち
で
購
入
し
た
商
品
が
値
下
が

り
し
た
と
き
、
そ
の
結
果
は
自
分
で
負

う
し
か
な
い
か
ら
で
す
。

　

投
資
に
悩
ん
だ
と
き
は
「（
特
に
う

ま
く
い
か
な
か
っ
た
と
き
に
）
そ
の
結

果
を
自
分
は
受
け
入
れ
る
こ
と
が
で
き

る
か
」
と
考
え
て
み
て
く
だ
さ
い
。

　
投
資
を
す
る
に
は
、
費
用
が
か
か
り

ま
す
。
ど
の
よ
う
な
と
き
、
ど
の
よ
う

な
費
用
が
か
か
る
か
を
確
認
す
る
こ
と

は
と
て
も
重
要
で
す
。

　

今
ま
で
、
銀
行
の
預
金
を
し
て
い
た

人
は
「
費
用
は
負
担
し
て
い
な
い
よ
」

と
思
っ
て
い
た
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、

実
際
に
は
銀
行
が
預
金
を
預
か
っ
て
管

理
す
る
た
め
に
は
、
銀
行
員
の
給
与
や

支
店
の
賃
料
、
Ａ
Ｔ
Ｍ
の
設
置
費
用
な
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投
資
を
す
る
な
ら
押
さ
え
て
お
き
た
い

基
本
ル
ー
ル［
前
編
］

　

デ
フ
レ
脱
却
へ
の
動
き
や
N
I
S
A（
少
額
投
資
非
課
税
制
度
）の
ス
タ
ー
ト
な
ど
、今
ほ
ど
資
産
運
用
に
対
し
、広
く
国
民
の

興
味
や
関
心
が
高
ま
っ
て
い
る
時
代
は
な
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。し
か
し
、具
体
的
に
投
資
を
考
え
よ
う
と
し
て
い
る
人
か
ら
は
、

「
よ
く
分
か
ら
な
い
…
」「
危
な
い
橋
を
渡
る
こ
と
に
な
る
の
で
は
？
」「
勉
強
の
仕
方
が
分
か
ら
な
い
」な
ど
の
悩
み
が
多
く
聞

か
れ
ま
す
。今
ま
で
投
資
に
つ
い
て
勉
強
す
る
チ
ャ
ン
ス
が
な
か
っ
た
人
に
は
当
然
の
疑
問
で
す
。

　

そ
こ
で
今
回
の
特
集
は
２
回
に
分
け
て
、「
投
資
を
す
る
な
ら
必
ず
押
さ
え
て
お
き
た
い
基
礎
知
識
」を
ま
と
め
て
み
た
い
と

思
い
ま
す
。改
め
て
考
え
る
と
普
段
の
生
活
で
も
必
要
な
こ
と
ば
か
り
で
す
が
、こ
れ
ら
を
し
っ
か
り
押
さ
え
れ
ば
、投
資
を
行

う
あ
な
た
の
基
礎
力
は
ま
っ
た
く
違
っ
て
く
る
は
ず
で
す
。で
は
一
緒
に
勉
強
し
て
み
ま
し
ょ
う
。

　
ま
ず
最
初
に
、
心
に
刻
ん
で
ほ
し
い

大
原
則
が
あ
り
ま
す
。
そ
れ
は
「
投
資

の
結
果
は
自
己
責
任
」
と
い
う
こ
と
で

す
。
銀
行
預
金
よ
り
高
い
利
回
り
を
期

待
し
て
、
元
本
割
れ
の
リ
ス
ク
も
併
せ

持
つ
金
融
商
品
を
買
う
と
き
、
運
用
の

結
果
が
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
た
と
し
て
も
、

そ
の
責
任
を
誰
か
に
肩
代
わ
り
し
て
も

ら
う
こ
と
は
で
き
ま
せ
ん
。

　
投
資
に
お
け
る
も
っ
と
も
基
本
的
な

そこが りたい
くらし の 金 融 知 識

基
本
ル
ー
ル
1
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基
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投
資
に
か
か
る

コ
ス
ト
を
理
解
し
よ
う
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ど
の
経
費
が
か
か
っ
て
い
ま
す
。
預
金

に
費
用
が
か
か
っ
て
い
な
い
の
で
は
な

く
、
こ
れ
ら
を
ひ
っ
く
る
め
た
上
で
預

金
の
金
利
が
提
示
さ
れ
て
い
る
だ
け
の

こ
と
で
す
。

　

投
資
の
場
合
は
、
あ
ら
か
じ
め
「
ど

の
よ
う
な
と
き
」に「
ど
の
よ
う
な
費
用
」

が
生
じ
る
か
提
示
さ
れ
る
の
が
原
則
な

の
で
、
こ
の
費
用
が
手
数
料
と
い
う
か

た
ち
で
見
え
る
わ
け
で
す
。

　
具
体
的
に
は「
購
入
し
た
と
き
」「
売

却
し
た
と
き
」
に
そ
れ
ぞ
れ
手
数
料

が
生
じ
ま
す
。
手
数
料
が
か
か
ら
な

い
場
合
は
そ
の
旨
が
商
品
説
明
に
記

載
さ
れ
て
い
ま
す
の
で
確
認
し
て
く

だ
さ
い
。

ま
た
「
運
用
し
て
い
る
期
間
中
」
か

か
る
手
数
料
も
あ
り
ま
す
。
投
資
信

託
な
ど
は
運
用
会
社
が
運
用
（
売
買
）

し
た
り
管
理
（
レ
ポ
ー
ト
作
成
ほ
か
）

し
た
り
す
る
費
用
や
報
酬
な
ど
を
「
信

託
報
酬
」
と
し
て
「
年
率
Ｘ
％
」
の
よ

う
に
提
示
し
て
徴
収
し
ま
す
。
個
別

の
株
式
な
ど
は
保
有
期
間
中
に
手
数

料
を
引
か
れ
る
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん

（
図
1
参
照
）。

　

手
数
料
が
か
か
る
こ
と
は
お
か
し

い
こ
と
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
私
た
ち
が

車
検
を
デ
ィ
ー
ラ
ー
に
頼
ん
だ
り
、
タ

イ
ヤ
の
交
換
を
頼
め
ば
、
サ
ー
ビ
ス

料
が
か
か
る
の
と
同
じ
で
す
。
し
か
し
、

同
じ
サ
ー
ビ
ス
で
あ
れ
ば
で
き
る
だ

け
リ
ー
ズ
ナ
ブ
ル
な
と
こ
ろ
に
車
検

を
頼
む
の
と
同
じ
で
、
投
資
に
か
か
る

費
用
に
つ
い
て
も
吟
味
す
る
姿
勢
が

必
要
で
す
。

　
投
資
の
世
界
で
は
、
高
い
コ
ス
ト
を

払
う
こ
と
は
、
高
い
運
用
成
績
が
約
束

さ
れ
る
こ
と
を
意
味
し
ま
せ
ん
。「
高
い

手
数
料
を
払
え
ば
、
確
実
に
高
い
利
回

り
が
得
ら
れ
る
だ
ろ
う
」
と
安
易
に
考

え
て
割
高
の
手
数
料
を
払
わ
な
い
よ
う

注
意
し
て
く
だ
さ
い
。
ま
た
、
コ
ス
ト

分
は
運
用
利
益
も
し
く
は
元
本
か
ら
引

か
れ
る
こ
と
も
忘
れ
ず
に
（
投
資
信
託

の
場
合
）。

　
投
資
に
お
い
て
は
リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン

の
関
係
を
知
る
こ
と
が
大
切
で
す（
図
2

基
本
ル
ー
ル
3

リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン
の

関
係
を
理
解
し
よ
う

図2: リスクとリターン

リスクが低いのに
高いリターンが

得られるのであれば理想的。
しかし実際にはありえない
（だまされないように！）

リスクが高すぎる商品は、
損失が生じたときの
影響も大きくなるので

注意する

高いリターンを
得たい場合

高いリスクを受け
入れることが必要
例）株式・投資信託

リスクを取らない場合は、
得られるリターンも低くなる

例）預貯金など

リスクを取って投資をしてもリター
ンが低いのでは投資をする意味が
ないので、ありえないはず。しかし、
リスクの高さやリターンの低さが
隠されている（または買い手が気付
かない）場合、このような商品を買っ
てしまうことがあるので注意
例）不良商品（手数料などが不当に
高い）、詐欺的商品

リスクが低い リスクが高い

リ
タ
ー
ン
は
高
い

リ
タ
ー
ン
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い

対になる関係

図1: 現物株と投資信託にかかるコスト
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参
照
）。
こ
こ
で
い
う
「
リ
ス
ク
」
と
は

単
に
「
危
な
い
」
と
い
う
意
味
で
は
な
く
、

不
確
実
性
と
い
う
こ
と
で
す
。
投
資
に

お
い
て
は
、
価
格
が
変
動
す
る
可
能
性
、

変
動
幅
の
大
き
さ
を
意
味
す
る
の
で
す
。

「
リ
タ
ー
ン
」
と
は
お
金
を
運
用
し
た
結

果
得
ら
れ
る
も
の
の
こ
と
で
あ
り
、
利

益
が
得
ら
れ
る
こ
と
も
あ
れ
ば
損
失
が

出
る
こ
と
も
あ
り
ま
す
。

　
一
般
的
に
、
リ
ス
ク
が
高
い
商
品
は
、

リ
タ
ー
ン
も
高
い
と
い
う
関
係
が
あ
り
ま

す
。
た
だ
し
、
あ
く
ま
で
一
般
的
な
関
係

性
な
の
で
、
リ
ス
ク
が
高
い
商
品
な
の
に
、

実
際
の
結
果
と
し
て
リ
タ
ー
ン
が
低
か

っ
た
と
い
う
こ
と
は
よ
く
あ
り
ま
す
か
ら
、

「
高
い
リ
ス
ク
＝
高
い
リ
タ
ー
ン
」
と
い

う
よ
う
な
誤
解
を
し
て
は
い
け
ま
せ
ん
。

　

次
に
、
リ
ス
ク
が
高
い
の
に
、
期
待

さ
れ
る
リ
タ
ー
ン
が
低
い
商
品
で
す
が
、

こ
の
よ
う
な
商
品
は
誰
も
欲
し
が
ら
な

い
の
で
、
本
来
は
あ
り
え
な
い
は
ず
で

す
が
、「
リ
ス
ク
の
高
さ
」
や
「
リ
タ
ー

ン
の
低
さ
」
が
隠
さ
れ
て
い
る
（
あ
る
い

は
買
い
手
が
気
付
か
な
い
）
場
合
、
こ

の
よ
う
な
商
品
を
買
っ
て
し
ま
う
こ
と

が
あ
り
ま
す
の
で
、
注
意
し
ま
し
ょ
う
。

　
リ
ス
ク
が
低
く
、
リ
タ
ー
ン
が
高
い

商
品
は
あ
り
ま
せ
ん
。
も
し
、
こ
の
よ

う
な
商
品
が
あ
れ
ば
、
み
ん
な
が
欲
し

い
と
思
い
ま
す
か
ら
値
上
が
り
し
、
利

回
り
が
下
が
っ
て
し
ま
う
（
リ
タ
ー
ン
が

低
く
な
る
）
の
が
道
理
で
す
。
高
い
利

回
り
が
安
全
確
実
だ
と
い
う
場
合
、
本

当
は
そ
う
装
っ
て
い
る
だ
け
な
の
で
す
。

　

過
去
、
金
融
ト
ラ
ブ
ル
に
な
っ
た
商

品
の
ほ
と
ん
ど
は
「
安
全
確
実
」
と
「
高

利
回
り
」
が
セ
ッ
ト
で
あ
る
こ
と
を
う

た
い
文
句
に
し
て
い
ま
し
た
。
私
た
ち

と
し
て
は
、
安
全
か
つ
高
利
回
り
で
あ

れ
ば
あ
り
が
た
い
と
こ
ろ
で
す
が
、
う

ま
い
話
に
は
必
ず
裏
が
あ
る
、
と
い
う

意
識
を
持
っ
て
く
だ
さ
い
。

　

誰
で
も
リ
ス
ク
は
低
く
リ
タ
ー
ン
が

高
い
商
品
を
希
望
し
ま
す
。し
か
し
、「
高

い
リ
タ
ー
ン
が
欲
し
い
な
ら
高
い
リ
ス
ク

を
受
け
入
れ
る
こ
と
」
が
原
則
だ
と
い

う
こ
と
を
覚
え
て
お
き
ま
し
ょ
う
。

　
こ
れ
も
投
資
に
限
っ
た
こ
と
で
は
あ

り
ま
せ
ん
。
人
生
に
お
い
て
も
、
不
確

実
な
こ
と
に
チ
ャ
レ
ン
ジ
し
て
は
じ
め
て

大
き
な
成
果
が
得
ら
れ
る
と
い
っ
た
こ

と
と
、
同
じ
な
の
で
す
。

　

次
の
原
則
は
「
投
資
す
る
対
象
を

知
る
」
と
い
う
こ
と
で
す
。
投
資
す
る
、

と
い
っ
て
も
具
体
的
に
ど
の
よ
う
な
対

象
で
運
用
が
行
わ
れ
る
か
確
認
し
、
そ

の
特
性
を
理
解
の
上
お
金
を
投
じ
な
け

れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。
投
資
対
象
に
よ
り

期
待
で
き
る
リ
タ
ー
ン
の
大
き
さ
も
リ

ス
ク
の
大
き
さ
も
ま
っ
た
く
異
な
り
ま

す
。
投
資
対
象
を
理
解
せ
ず
に
投
資
を

し
て
は
、
元
本
割
れ
を
お
こ
す
要
因
も

分
か
り
ま
せ
ん
か
ら
、
元
本
割
れ
と
な

る
前
に
売
却
す
る
と
い
っ
た
行
動
を
と

る
こ
と
も
で
き
ま
せ
ん
。

　

投
資
対
象
（
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
と
も

い
う
）
は
、
一
般
的
に
「
債
券
」「
株
式
」

に
大
き
く
分
け
ら
れ
ま
す
。
外
国
の（
外

貨
建
の
）
投
資
対
象
は
「
為
替
」
が
介

在
し
、
値
動
き
が
異
な
る
た
め
、「
国
内

債
券
」「
国
内
株
式
」「
外
国
債
券
」「
外

国
株
式
」
の
4
つ
に
大
き
く
分
け
ら
れ

ま
す
。
公
的
年
金
や
数
十
～
数
百
億
円

の
運
用
を
行
う
企
業
年
金
で
は
こ
れ
ら

４
つ
の
投
資
対
象
へ
の
資
産
配
分
割
合

を
主
に
検
討
し
て
い
ま
す
（
図
3
参
照
）。

　
最
近
で
は
、不
動
産
投
信
（
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
、

リ
ー
ト
と
も
い
う
）
を
少
額
か
ら
買
え

る
よ
う
に
な
り
国
内
外
の
不
動
産
も
投

資
対
象
に
加
わ
る
よ
う
に
な
り
ま
し
た
。

外
国
の
株
式
に
つ
い
て
先
進
国
と
新
興

国
を
分
け
る
考
え
方
も
あ
り
ま
す
。
ま

た
、
穀
物
や
鉱
物
資
源
な
ど
の
現
物
資

産
を
投
資
対
象
に
組
み
入
れ
る
動
き
も

あ
り
ま
す
（
コ
モ
デ
ィ
テ
ィ
投
資
）。
為

替
そ
の
も
の
に
の
み
お
金
を
投
じ
る
運

用
も
あ
り
ま
す
。

　

異
な
る
投
資
対
象
を
視
野
に
入
れ

る
の
は
、
そ
れ
ぞ
れ
の
値
動
き
の
大

き
さ
と
、
そ
の
方
向
性
が
異
な
る
か

ら
で
す
。
例
え
ば
、
国
内
株
式
が
低

迷
し
て
い
る
時
期
に
、
新
興
国
の
株

式
が
大
き
く
値
上
が
り
す
る
よ
う
な

こ
と
が
起
き
た
り
、
株
式
が
大
き
く

値
上
が
り
し
た
と
き
、
債
券
の
価
格

が
下
が
る
、
と
い
っ
た
こ
と
が
起
き
た

り
し
ま
す
。

　
同
時
に
異
な
る
投
資
対
象
で
運
用
す

る
こ
と
で
、
資
産
全
体
の
価
格
の
振
れ

を
減
ら
し
、
大
き
な
損
失
を
被
る
可
能

性
を
低
め
る
こ
と
が
で
き
ま
す
（
分
散

投
資
）。
投
資
を
す
る
際
に
は
、
上
記
の

４
つ
の
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
を
理
解
す
る
こ

と
か
ら
始
め
て
は
い
か
が
で
し
ょ
う
か
。

　
今
回
紹
介
す
る
投
資
の
基
本
ル
ー
ル
、

５
つ
目
は
「
分
か
ら
な
い
こ
と
は
ち
ゃ
ん

と
理
解
し
て
か
ら
買
う
（
理
解
で
き
な

い
と
き
は
買
わ
な
い
）」
で
す
。
何
か
興

そこが りたい
くらし の 金 融 知 識

基
本
ル
ー
ル
4

投
資
す
る
対
象
は
何
か
を

理
解
し
よ
う

基
本
ル
ー
ル
5

分
か
ら
な
い
も
の
は

買
っ
て
は
い
け
な
い
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味
が
あ
る
金
融
商
品
が
あ
っ
て
、
購
入

の
意
思
を
伝
え
る
と
き
に
は
、
金
融
機

関
か
ら
販
売
時
の
説
明
資
料
等
に
よ
る

説
明
を
受
け
、
そ
の
金
融
商
品
の
仕
組

み
や
リ
ス
ク
、
コ
ス
ト
な
ど
に
つ
い
て
確

認
し
、
納
得
の
上
で
購
入
す
る
仕
組
み

に
な
っ
て
い
ま
す
。

　
こ
の
と
き
、
実
は
よ
く
分
か
ら
な
い

こ
と
を
知
っ
た
か
ぶ
り
し
て
あ
い
ま
い

に
頷
い
て
し
ま
う
人
が
い
ま
す
が
、
知

ら
な
い
こ
と
は
恥
ず
か
し
い
こ
と
で
は

あ
り
ま
せ
ん
。
む
し
ろ
、
知
ら
な
い
こ

と
を
確
認
す
る
非
常
に
重
要
な
機
会
が

販
売
時
説
明
な
の
で
す
。

　

例
え
ば
あ
な
た
の
学
生
時
代
の
同

級
生
が
他
業
種
に
就
職
し
た
と
す
れ
ば
、

彼
の
仕
事
の
専
門
知
識
を
あ
な
た
が
知

ら
な
い
の
は
当
然
で
す
。
同
級
生
も
あ

な
た
の
仕
事
の
専
門
知
識
は
知
ら
な
い

こ
と
ば
か
り
で
し
ょ
う
。
あ
な
た
が
金

融
機
関
に
勤
め
て
い
る
の
で
な
け
れ
ば
、

金
融
商
品
に
つ
い
て
分
か
ら
な
い
こ
と

が
あ
る
の
は
当
然
の
こ
と
で
す
。
質
問

や
説
明
を
求
め
る
こ
と
に
尻
込
み
す
る

必
要
は
あ
り
ま
せ
ん
。

　

分
か
ら
な
い
こ
と
が
あ
れ
ば
納
得

の
い
く
ま
で
説
明
を
求
め
る
べ
き
で
す
。

金
融
商
品
を
販
売
す
る
業
者
は
、
あ
な

た
の
知
識
や
経
験
、
財
産
の
状
況
、
投

資
す
る
目
的
に
照
ら
し
て
ふ
さ
わ
し
い

説
明
を
し
な
け
れ
ば
な
ら
ず
、
あ
な
た

に
理
解
し
て
も
ら
っ
た
上
で
金
融
商
品

を
購
入
し
て
も
ら
う
べ
き
立
場
に
あ
り

ま
す
（
も
し
も
大
事
な
こ
と
を
説
明
し

な
か
っ
た
り
、
ウ
ソ
を
つ
い
て
販
売
し
た

場
合
は
、
損
害
賠
償
な
ど
の
責
め
を
負

う
こ
と
に
な
り
ま
す
）。

　

最
初
の
ル
ー
ル
で
も
説
明
し
た
と

お
り
、
一
度
決
断
し
て
購
入
し
た
以
上
、

投
資
の
結
果
は
自
己
責
任
に
な
り
ま
す
。

ぜ
ひ
、
販
売
時
説
明
の
際
に
は
い
ろ
い

ろ
な
質
問
を
し
て
、
理
解
と
納
得
の
上

で
購
入
し
て
く
だ
さ
い
。
も
し
、
分
か

ら
な
い
こ
と
が
残
る
の
で
あ
れ
ば
、
購

入
を
見
送
り
、「
分
か
ら
な
い
も
の
は
買

わ
な
い
」（「
分
か
っ
て
か
ら
買
う
」）
ス

タ
ン
ス
で
臨
み
ま
し
ょ
う
。
買
わ
な
け

れ
ば
お
金
が
増
え
る
チ
ャ
ン
ス
も
得
ら

れ
な
い
か
も
し
れ
ま
せ
ん
が
、
よ
く
分

か
ら
な
い
ま
ま
に
買
っ
て
、
損
失
を
被

る
よ
う
な
こ
と
は
避
け
な
け
れ
ば
な
り

ま
せ
ん
。

　
次
回
は
、「
投
資
を
す
る
な
ら
押
さ
え

て
お
き
た
い
基
本
ル
ー
ル
」
の
後
編
と

し
て
、
投
資
理
論
の
基
本
を
ご
紹
介
し

ま
す
。
理
論
と
い
っ
て
も
難
し
い
数
学

を
考
え
な
く
て
も
分
か
る
説
明
を
行
い

ま
す
の
で
ご
安
心
を
。
お
楽
し
み
に
。

投資をするなら押さえておきたい
基本ルール［前編］

図3: 代表的な4つの投資対象

海外へ投資する場合、
為替リスクがある

債券より株式のほうが
リスクが高い

国 内 債 券

外 国 債 券

国 内 株 式

外 国 株 式

安全性が高いが
利回りは低い

元本割れ
リスクがある

国
　
内

そ
の
他

（
不
動
産
投
信
、コ
モ
ディ
ティ
等
）

預
貯
金
等

債　券 株　式

外
　
国

代 表 的 な４つ の 投 資 対 象 新 し い
投 資 対 象
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