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1
Q

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
と
は
ど
ん
な
も
の
で
す
か

1
A

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
を
通
じ
た
資
金
調
達
の
仕
組
み
の
一
つ
で
す

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
（
以
下
Ｃ
Ｆ
）

と
は
、
群
衆
（C

row
d

）
と
資
金
調
達

（Funding

）
を
組
み
合
わ
せ
た
造
語
で
、

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
を
通
し
て
自
分
の
活
動
や

夢
を
発
信
す
る
こ
と
で
、
想
い
に
共
感
し
た

人
や
活
動
を
応
援
し
た
い
と
思
っ
て
く
れ
る

人
か
ら
資
金
を
募
る
仕
組
み
で
す
。
具
体
的

に
は
、
起
案
者
（
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
掲
載
す

る
企
業
や
個
人
）
が
、
新
商
品
開
発
や
社
会

貢
献
事
業
な
ど
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
詳
細
、

資
金
の
使
途
、
目
標
金
額
、
募
集
期
間
な
ど

を
Ｃ
Ｆ
サ
イ
ト
上
に
掲
載
し
、
そ
れ
ら
の
情

報
を
も
と
に
、
個
人
が
資
金
を
提
供
す
る
と

い
う
仕
組
み
に
な
り
ま
す
【
図
表
１
】。

一
般
的
な
資
金
調
達
の
手
段
と
い
え
ば
、

金
融
機
関
か
ら
の
借
入
な
ど
が
挙
げ
ら
れ
ま

す
が
、
融
資
を
受
け
る
た
め
に
は
、
相
応
の

信
用
力
が
必
要
と
な
り
ま
す
。
一
方
、
Ｃ
Ｆ

は
個
人
や
中
小
・
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
で
も
資

金
を
調
達
す
る
こ
と
が
可
能
で
す
。
ま
た
、

Ｃ
Ｆ
サ
イ
ト
上
に
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
掲
載
し

て
も
、
不
成
立
と
な
っ
た
場
合
は
手
数
料
が

か
か
ら
な
い
ケ
ー
ス
が
多
い
た
め
、
新
商
品

の
テ
ス
ト
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
と
し
て
Ｃ
Ｆ
を
活

用
す
る
企
業
も
少
な
く
あ
り
ま
せ
ん
。

既
存
の
資
金
調
達
の
手
段
に
は
な
い
「
手

軽
さ
」
や
「
拡
散
性
の
高
さ
」
も
魅
力
で
、

新
た
な
資
金
調
達
の
手
段
と
し
て
近
年
世
界

中
で
注
目
さ
れ
て
お
り
、
そ
の
市
場
規
模
は

年
々
拡
大
し
て
い
ま
す
。

日
本
で
も
、
コ
ロ
ナ
禍
で
飲
食
店
な
ど
が

起
案
す
る
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
成
立
が
急
増
し

た
た
め
、
2
0
2
0
年
度
に
市
場
規
模
が

急
拡
大
し
ま
し
た
。
さ
ら
に
、
2
0
2
2

年
度
の
市
場
規
模
は
2
0
2
0
年
度
を
超

え
る
と
見
込
ま
れ
て
い
ま
す
。

クラウドファンディングが
世の中を変える！？

【図表１】一般的なクラウドファンディングの仕組み

起案者 支援者
プロジェクト掲載 資金

リターン

クラウドファンディングサイト　

監修／慶應義塾大学総合政策学部教授　保田隆明

近年、資金調達の一つの手段として急速
に認知度を高めつつある「クラウドファ
ンディング（CF）」について、Q&A形式
でご紹介します。

（出所）監修者作成
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Ｃ
Ｆ
で
の
支
援
方
法
に
つ
い
て
、
購
入

型
Ｃ
Ｆ
を
例
に
見
て
み
ま
し
ょ
う
。
購
入
型

Ｃ
Ｆ
で
支
援
を
行
う
場
合
、
一
般
的
に
次
の

４
つ
の
ス
テ
ッ
プ
を
踏
む
必
要
が
あ
り
ま
す

【
図
表
３
】。

①
Ｃ
Ｆ
サ
イ
ト
に
登
録
す
る

　

Ｃ
Ｆ
で
の
支
援
を
行
う
場
合
に
は
、
ま

ず
Ｃ
Ｆ
サ
イ
ト
に
登
録
す
る
必
要
が
あ
り
ま

す
。
Ｃ
Ｆ
サ
イ
ト
は
複
数
あ
り
ま
す
が
、
支

援
し
た
い
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
が
特
に
決
ま
っ
て

い
な
い
と
い
う
場
合
に
は
、
複
数
の
サ
イ
ト

を
見
比
べ
て
み
る
こ
と
を
お
す
す
め
し
ま

す
。

2
Q

Ｃ
Ｆ
に
は
ど
ん
な
種
類
が
あ
る
の
で
す
か

2
A

大
き
く
分
け
て
、
金
銭
的
リ
タ
ー
ン
が

な
い
タ
イ
プ
と
あ
る
タ
イ
プ
の
２
種
類
で
す

Ｃ
Ｆ
は
、
支
援
者
へ
の
金
銭
的
リ
タ
ー
ン

が
な
い
タ
イ
プ
と
あ
る
タ
イ
プ
の
２
種
類
に

大
別
さ
れ
ま
す
【
図
表
2
】。

こ
の
う
ち
、
金
銭
的
リ
タ
ー
ン
が
な
い
タ

イ
プ
は
、「
①
購
入
型
」
と
「
②
寄
付
型
」

に
分
け
ら
れ
ま
す
。

  「
①
購
入
型
」
は
、起
案
者
が
モ
ノ
や
体
験
、

権
利
な
ど
金
銭
以
外
の
「
リ
タ
ー
ン
」
を
販

売
す
る
タ
イ
プ
。
支
援
者
は
、
支
援
を
し
た

見
返
り
と
し
て
、
さ
ま
ざ
ま
な
リ
タ
ー
ン
を

得
る
こ
と
が
可
能
で
、
実
行
主
体
は
個
人
、

企
業
、
任
意
団
体
な
ど
多
岐
に
渡
り
ま
す
。

ま
た
、購
入
型
Ｃ
Ｆ
の
特
徴
と
し
て
、「A

ll 
or N

othing

型
」
と
「A

ll in

型
」
と
い

う
2
種
類
の
実
施
方
式
が
あ
る
こ
と
が
挙
げ

ら
れ
ま
す
。

A
ll or N

othing

型
は
、
募
集
期
間
中

に
集
ま
っ
た
資
金
の
総
額
が
目
標
金
額
を
超

え
た
場
合
の
み
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
が
成
立
す

る
方
式
で
す
。
目
標
金
額
に
届
か
な
か
っ
た

場
合
に
は
、
起
案
者
は
資
金
を
受
け
取
る
こ

と
が
で
き
ず
、
支
援
者
に
は
全
額
が
返
金
さ

れ
、
ま
た
、
支
援
者
に
対
す
る
リ
タ
ー
ン
は

履
行
さ
れ
ま
せ
ん
。
一
方
、A

ll in

型
は
、

目
標
金
額
に
届
か
な
か
っ
た
場
合
で
も
プ
ロ

ジ
ェ
ク
ト
が
成
立
す
る
方
式
で
す
。
目
標
金

額
の
達
成
の
有
無
に
か
か
わ
ら
ず
、
プ
ロ
ジ

ェ
ク
ト
は
成
立
し
た
と
み
な
さ
れ
、
起
案
者

は
集
ま
っ
た
す
べ
て
の
支
援
金
を
受
け
取
る

こ
と
が
で
き
ま
す
。
ま
た
、
支
援
者
に
対
す

る
リ
タ
ー
ン
の
履
行
義
務
が
発
生
し
ま
す
。

  

「
②
寄
付
型
」
は
、
資
金
の
「
寄
付
」
を

通
じ
て
、
特
定
の
事
業
者
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

を
支
援
し
て
い
く
タ
イ
プ
。
購
入
型
C
F

と
違
っ
て
支
援
者
へ
の
リ
タ
ー
ン
は
な
く
、

非
営
利
団
体
、
学
校
法
人
な
ど
公
益
性
の
高

い
団
体
で
活
用
さ
れ
て
い
る
の
が
特
徴
で

す
。金

銭
的
リ
タ
ー
ン
が
あ
る
タ
イ
プ
に
は
、

い
く
つ
か
の
種
類
が
あ
り
ま
す
が
、
最
近
注

目
さ
れ
て
い
る
の
が
「
③
株
式
型
」
で
す
。

起
案
者
が
Ｃ
Ｆ
を
通
じ
て
支
援
者
に
少
額
の

株
式
を
発
行
す
る
タ
イ
プ
で
、
２
０
１
７
年

か
ら
日
本
で
も
登
場
し
て
い
ま
す
。
ほ
か
に

も
、
支
援
者
が
Ｃ
Ｆ
を
通
じ
て
資
金
を
貸
し

付
け
る
「
④
融
資
型
」
な
ど
の
タ
イ
プ
が
あ

り
ま
す
。

3
Q

Ｃ
Ｆ
で
支
援
す
る
具
体
的
な
方
法
が
知
り
た
い
で
す

3
A

Ｃ
Ｆ
を
提
供
し
て
い
る
事
業
者
の
サ
イ
ト
か
ら

支
援
し
た
い
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
見
つ
け
て
申
し
込
み
ま
す

【図表２】クラウドファンディングの主な種類	

種類 特徴

金
銭
的
リ
タ
ー
ン
が
な
い
タ
イ
プ

① 購入型

支援者が資金を提供する見返りとして、
モノや体験、権利など金銭以外の「リタ
ーン」を得られるタイプ。「All or Nothing
型」と「All in型」という2種類の実施方式
があり、実施方式によって、支援したプロ
ジェクトが目標金額に届かなかったケー
スの支援金やリターンの扱いが変わって
くる。

② 寄付型

支援者への対価性のある「リターン」が
基本的にないタイプ。起案者は、非営利
団体や学校など公益性の高い団体である
ことが多い。すべてのプロジェクトでは
ないが、寄附金控除が受けられる場合が
ある。

金
銭
的
リ
タ
ー
ン
が
あ
る
タ
イ
プ

③株式型 

支援者が株を購入する形で資金調達に寄
与するタイプ。日本では法律改正を経
て、2017年から登場した。新進のベンチ
ャー企業が多く活用しており、個人投資
家からも注目されている。

④ 融資型

起案者であるベンチャー企業などに支援
者が融資するタイプ。資金の使途や金
利、返済期間などがサイト上に掲載され
るため、支援者はその情報をもとに融資
を行う。

【図表3】�クラウドファンディングで支援する際の
一般的な流れ（購入型CFの場合）	

（出所）監修者作成

STEP
1 クラウドファンディングサイトに登録する

STEP
2 支援するプロジェクトを選択する

STEP
3 支払い方法を選択し、決済する

STEP
4 リターン送付先情報を登録する

（出所）監修者作成
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C
F
を
活
用
す
る
う
え
で
支
援
者
が
心
得

た
方
が
良
い
注
意
点
に
つ
い
て
も
見
て
い
き

ま
し
ょ
う
。

ま
ず
注
意
す
べ
き
な
の
は
、
い
っ
た
ん
行

っ
た
支
援
の
取
り
下
げ
は
で
き
な
い
と
い
う

点
で
す
。
そ
の
た
め
、
支
援
す
る
プ
ロ
ジ
ェ

ク
ト
を
選
ぶ
際
に
は
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
内

容
や
リ
タ
ー
ン
に
つ
い
て
詳
細
を
確
認
し
た

う
え
で
、
慎
重
に
検
討
す
る
よ
う
に
心
が
け

ま
し
ょ
う
。

ま
た
、
購
入
型
C
F
の
場
合

に
は
、
起
案
者
（
企
業
）
の
倒
産

な
ど
、
不
測
の
事
態
に
よ
っ
て
リ

タ
ー
ン
の
不
履
行
が
発
生
す
る

リ
ス
ク
も
あ
り
ま
す
。
こ
う
し
た

リ
ス
ク
を
避
け
る
う
え
で
、
信
頼

性
の
高
い
C
F
サ
イ
ト
を
利
用

す
る
こ
と
が
な
に
よ
り
大
切
で

す
。
起
案
者
へ
の
審
査
を
し
っ
か

り
と
行
っ
て
い
る
C
F
サ
イ
ト

で
は
、
ト
ラ
ブ
ル
が
発
生
す
る
リ

ス
ク
が
大
き
く
軽
減
さ
れ
ま
す
。

支
援
者
と
起
案
者
が
コ
メ
ン
ト

な
ど
で
相
互
に
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ

ョ
ン
を
と
れ
る
仕
組
み
を
設
け
、

気
に
な
る
こ
と
が
あ
る
場
合
に

は
起
案
者
に
直
接
質
問
す
る
こ
と
が
可
能
な

仕
組
み
と
し
て
い
る
C
F
サ
イ
ト
も
あ
り
ま

す
。現

在
、
安
心
・
安
全
な
C
F
の
環
境
づ

く
り
の
た
め
の
取
り
組
み
が
進
め
ら
れ
て
お

り
、
リ
タ
ー
ン
の
不
履
行
が
発
生
し
た
場
合

に
は
、
支
援
者
に
保
証
金
が
支
払
わ
れ
る
仕

組
み
も
登
場
し
て
い
ま
す
。

②
支
援
す
る
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
選
択
す
る

　
大
手
Ｃ
Ｆ
サ
イ
ト
で
は
さ
ま
ざ
ま
な
プ
ロ

ジ
ェ
ク
ト
が
掲
載
さ
れ
て
い
ま
す
が
、
そ
の

な
か
か
ら
支
援
し
た
い
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
を
選

び
ま
す
。
同
じ
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
で
も
支
援
金

額
に
よ
っ
て
リ
タ
ー
ン
が
異
な
る
ケ
ー
ス
も

多
い
た
め
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
リ
タ
ー
ン
も

確
認
し
な
が
ら
、
支
援
金
額
を
決
定
す
る
と

良
い
で
し
ょ
う
。

③
支
払
い
方
法
を
選
択
し
、
決
済
す
る

　

支
援
す
る
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
が
決
ま
っ
た

ら
、支
援
金
の
支
払
い
手
続
き
を
行
い
ま
す
。

支
払
い
方
法
は
ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
や
銀
行

振
込
み
、
コ
ン
ビ
ニ
払
い
、
携
帯
電
話
会
社

の
キ
ャ
リ
ア
決
済
な
ど
さ
ま
ざ
ま
で
す
。
選

択
で
き
る
決
済
方
法
は
Ｃ
Ｆ
サ
イ
ト
に
よ
っ

て
異
な
る
た
め
、
よ
く
確
認
し
ま
し
ょ
う
。

④
リ
タ
ー
ン
送
付
先
情
報
を
登
録
す
る

　
最
後
に
、
リ
タ
ー
ン
を
受
け
取
る
際
に
必

要
と
な
る
住
所
や
氏
名
、
連
絡
が
と
れ
る
メ

ー
ル
ア
ド
レ
ス
な
ど
、
自
分
自
身
の
情
報
を

登
録
す
れ
ば
完
了
で
す
。

4
Q

支
援
者
に
と
っ
て
の
Ｃ
Ｆ
の
メ
リ
ッ
ト
は
な
ん
で
す
か

4
A

数
千
円
な
ど
少
額
で
応
援
し
た
い
事
業
に
出
資
で
き
る
こ
と
で
す

支
援
者
に
と
っ
て
の
主
な
メ
リ
ッ
ト
と
し
て

は
次
の
3
つ
の
ポ
イ
ン
ト
が
挙
げ
ら
れ
ま
す
。

①
魅
力
的
な
リ
タ
ー
ン
を
得
ら
れ
る

購
入
型
の
Ｃ
Ｆ
で
は
、
支
援
す
る
こ
と
で

魅
力
的
な
リ
タ
ー
ン
を
手
に
入
れ
る
こ
と
が

で
き
ま
す
。
特
に
企
業
の
新
商
品
開
発
に
関

す
る
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
で
は
、
ま
だ
一
般
に
販

売
さ
れ
て
い
な
い
商
品
や
支
援
者
限
定
の
商

品
を
一
足
早
く
入
手
で
き
る
こ
と
も
あ
り
ま

す
。

②
Ｃ
Ｆ
で
社
会
と
つ
な
が
る

   

「
支
援
す
る
」
と
い
う
形
で
、
社
会
的
意

義
の
あ
る
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
や
、
普
段
接
点
の

な
い
よ
う
な
大
き
な
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
に
携
わ

る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

③
起
案
者
と
直
接
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
が

と
れ
る

Ｃ
Ｆ
サ
イ
ト
に
よ
っ
て
は
、
起
案
者
と
支

援
者
で
コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
と
れ
る
機

能
が
実
装
さ
れ
て
お
り
、
支
援
者
は
起
案
者

に
対
し
て
質
問
を
し
た
り
応
援
の
想
い
を
伝

え
た
り
す
る
こ
と
が
可
能
で
す
。
ま
た
、
資

金
を
調
達
し
た
起
案
者
が「
活
動
レ
ポ
ー
ト
」

を
更
新
す
る
こ
と
で
、
本
来
の
使
途
に
資
金

が
使
わ
れ
て
い
る
か
ど
う
か
を
支
援
者
が
確

認
で
き
る
サ
ー
ビ
ス
も
あ
り
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク

ト
が
達
成
さ
れ
る
過
程
を
一
緒
に
楽
し
む
こ

と
が
で
き
ま
す
。

5
Q

Ｃ
Ｆ
に
参
加
す
る
際
に
心
得
た
方
が
良
い
こ
と
は
あ
り
ま
す
か

5
A

資
金
提
供
を
し
て
も

必
ず
約
束
し
た
リ
タ
ー
ン
が
あ
る
と
は
限
り
ま
せ
ん
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6
Q

具
体
的
に
ど
ん
な
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
が
あ
る
の
で
す
か

6
A

国
内
に
限
ら
ず
、

グ
ロ
ー
バ
ル
に
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
が
展
開
さ
れ
て
い
ま
す

実
際
の
事
例
を
２
つ
ご
紹
介
し
ま
す
。
1

つ
目
の
「
熊
野
筆
ボ
デ
ィ
ブ
ラ
シ
」
の
プ
ロ

ジ
ェ
ク
ト
【
図
表
４
‒
①
】
は
、
２
０
２
０

年
４
月
の
緊
急
事
態
宣
言
の
さ
な
か
に
ス
タ

ー
ト
し
ま
し
た
。

起
案
者
の
村
岸
産
業
株
式
会
社
は
、
化

粧
筆
を
中
心
と
し
た
美
容
関
連
商
品
の
卸
販

売
な
ど
を
行
う
会
社
で
す
が
、
当
時
コ
ロ
ナ

禍
で
の
百
貨
店
休
業
の
影
響
な
ど
で
売
上
げ

に
大
き
な
打
撃
を
受
け
て
い
ま
し
た
。
そ
の

よ
う
な
状
況
下
で
、
熊
野
筆
ボ
デ
ィ
ブ
ラ
シ

の
開
発
資
金
を
募
っ
た
と
こ
ろ
、
目
標
金
額

30
万
円
を
大
き
く
超
え
る
約
４
７
６
７
万
円

が
集
ま
り
、
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
は
大
成
功
。
こ

の
成
功
は
さ
ま
ざ
ま
な
メ
デ
ィ
ア
な
ど
で
も

取
り
上
げ
ら
れ
、
コ
ロ
ナ
禍
の
苦
境
を
支
え

る
コ
ン
テ
ン
ツ
と
な
っ
た
の
で
す
。

ま
た
、
支
援
者
側
は
資
金
を
支
援
す
る
こ

と
で
、
熊
野
筆
ボ
デ
ィ
ブ
ラ
シ
を
一
足
早
く

入
手
で
き
た
こ
と
か
ら
、
当
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

は
「
先
行
受
注
販
売
」
の
機
能
を
有
す
る
こ

と
を
示
す
一
つ
の
例
と
も
い
え
ま
す
。

2
つ
目
は
、
祇
園
祭
の
山
鉾
行
事
を
支
え

る
公
益
財
団
法
人
が
実
行
し
た
プ
ロ
ジ
ェ
ク

ト
で
す
【
図
表
４
‒
②
】。
こ
の
プ
ロ
ジ
ェ

ク
ト
が
発
足
し
た
２
０
１
７
年
当
時
は
、
海

外
か
ら
の
旅
行
客
が
盛
ん
に
訪
れ
て
い
た
時

期
で
、
京
都
を
代
表
す
る
祭
り
の
一
つ
で
あ

る
祇
園
祭
に
も
大
勢
の
観
光
客
が
押
し
寄
せ

て
い
ま
し
た
。
そ
の
一
方
で
、
警
備
費
を
は

じ
め
と
し
た
運
営
費
は
年
々
増
加
し
、
安
全

な
祭
り
を
円
滑
に
運
営
す
る
た
め
の
資
金
が

不
足
し
て
い
ま
し
た
。

そ
の
よ
う
な
状
況
下
で
資
金
を
募
っ
た
と

こ
ろ
、
目
標
金
額
３
０
０
万
円
を
大
き
く
超

え
る
約
１
３
７
９
万
円
が
集
ま
り
、
安
心
・

安
全
を
確
保
し
た
山
鉾
行
事
の
運
営
を
無
事

達
成
す
る
こ
と
が
で
き
た
の
で
す
。

当
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
は
、
地
域
活
性
化
に
寄

与
し
た
好
例
と
も
い
え
る
で
し
ょ
う
。

【図表４－①】
0.1mmが15万本！極細毛の「熊野筆ボディブラシ」で加
齢臭ケア（村岸産業株式会社／Makuake）

【図表４－②】
1100年を超える伝統を守るために。『京都祇園祭山鉾行
事』の応援サポーター募集（公益財団法人祇園祭山鉾連
合会／Makuake）

近年、地方創生の意義が盛んに叫ばれる中、CFによる地域活性化に
期待が寄せられています。自治体や地域金融機関が積極的に関与した、
CFをきっかけとした産官金連携による地域活性化は、十分可能と考え
られるからです。

地域活性化という面でCFと似ている仕組みに、「ふるさと納税」が
あります。特に購入型 CF とふるさと納税は、個人から資金を募る点
や支援者へのリターンを用意している点など、似ているポイントもあ
りますが、違いもあります。代表的な相違点を2つ挙げてみましょう。
①実行者の制約の有無
ふるさと納税では、資金調達の実行者は原則自治体に限られます。

一方、CF の場合は自治体だけでなく、企業、個人、NPO など、どん
な組織でも資金調達を行うことができます。
②支援者の税制上のメリット
ふるさと納税では、寄付金額の 2,000 円を超える部分については住

民税や所得税の控除や還付が行われ、税制上のメリットが大きいのが
特徴です。一方、CFの場合は税制上のメリットがあるケースもありま
すが、所得控除の形となり、メリットが存在しないケースも少なくあ
りません。

クラウドファンディングと
ふるさと納税の違いってなに？

column

（出所）株式会社マクアケ
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