
投資を始めた後は、定期的な見直しが
必要だと聞きました。見直しはどのよ
うなタイミングで、どのように行うの
がよいのでしょうか。

今
回
の
ご
質
問

投資を始めた後に行う
リバランスとリアロケーションとは？

【図表1】4資産分散ポートフォリオの資産額の推移 （1969年12月末〜2018年12月末）
1969年12月末時点の指数を100とする

（注2）国内株式：東証一部時価総額加重平均収益率。外国株式：MSCIコクサイ（グロス、円ベース）。 国内債券：野村BPI総合。外国債券：1984年12月以前はイボットソン・
アソシエイツ・ジャパン外国債券ポートフォリオ（円ベース）、1985年1月以降はFTSE世界国債（除く日本、円ベース）。4資産分散ポートフォリオ：国内株式、外国株式、国内
債券、外国債券の4資産に25％ずつ投資したポートフォリオ、毎月末リバランス。

Copyright ©2019 Ibbotson Associates Japan, Inc.

（注1）利益、配当などは再投資し、取引費用、税金などは一切かからないと仮定。
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最近、“ほったらかし投資”という言葉をよく耳にします。誤解されやすいので
すが、これは「完全に放置しても大丈夫」ということではなく、「市場の値動き
に一喜一憂せず、長期的な視点に立って投資する」という意味です。資産運用を
始めた後も、市場が変動する中で、基本ポートフォリオが適切に維持されている
か、適宜確認を行う必要があります。そこで今回は、基本ポートフォリオの確認
や具体的なメンテナンスの方法についてご紹介していきます。

監修／小松原宰明（イボットソン・アソシエイツ・ジャパン株式会社 チーフ・インベストメント・オフィサー）

投
資
の
結
果
を
左
右
す
る

ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン

投
資
を
す
る
際
、
運
用
資
金
を
国
内
外
の
株

式
や
債
券
と
い
っ
た
資
産
ク
ラ
ス
に
振
り
分
け

る
配
分
の
こ
と
を
「
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ

ョ
ン
」
と
い
い
ま
す
。
ア
セ
ッ
ト
は
「
資
産
」、

ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
は
「
配
分
」
を
意
味
し
、
そ

の
人
の
資
産
状
況
や
リ
ス
ク
許
容
度
、
運
用
目

的
な
ど
に
よ
っ
て
適
切
な
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ

ー
シ
ョ
ン
は
異
な
り
ま
す
。
投
資
の
パ
フ
ォ
ー

マ
ン
ス
は
９
割
方
こ
の
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー

シ
ョ
ン
で
決
ま
っ
て
し
ま
う
と
い
っ
て
も
過
言

で
は
な
く
、
投
資
を
す
る
う
え
で
重
要
な
ポ
イ

ン
ト
で
す
。

そ
も
そ
も
資
産
を
配
分
す
る
理
由
は
、「
分

散
」
が
投
資
に
と
っ
て
重
要
な
要
素
だ
か
ら
で

す
。「
卵
を
一
つ
の
カ
ゴ
に
盛
る
な
」
と
い
う

投
資
の
格
言
が
あ
り
ま
す
が
、
卵
を
す
べ
て
同

じ
カ
ゴ
に
入
れ
て
し
ま
う
と
、
カ
ゴ
を
落
と
し

て
し
ま
っ
た
と
き
に
全
部
が
割
れ
て
し
ま
い
ま

す
。
資
産
運
用
に
お
い
て
も
、
同
一
の
銘
柄
に

集
中
投
資
す
る
の
で
は
な
く
、
期
待
リ
タ
ー
ン

や
リ
ス
ク
が
異
な
る
資
産
ク
ラ
ス
に
分
散
投
資

す
る
こ
と
に
よ
り
、
万
一
イ
ン
フ
レ
や
金
融
危

機
な
ど
が
起
こ
っ
た
際
に
、
ダ
メ
ー
ジ
を
小
さ

く
す
る
こ
と
を
期
待
で
き
る
の
で
す
。

【
図
表
１
】は
、代
表
的
な
４
資
産
ク
ラ
ス（
国

内
株
式
、
外
国
株
式
、
国
内
債
券
、
外
国
債
券
）

の
過
去
50
年
の
値
動
き
で
す
。
と
く
に
株
式
の

値
動
き
が
大
き
く
な
っ
て
い
ま
す
が
、
４
資
産

を
組
み
合
わ
せ
た
場
合
、
値
動
き
が
緩
や
か
に



国内株式
外国株式

国内債券
外国債券

定期預金

国内株式

外国株式
国内債券

外国債券

国内債券

国内株式

外国株式

外国債券

外国債券

外国株式

国内株式国内債券

国内株式

外国株式

期
待
リ
タ
ー
ン

予想リスク（標準偏差）

外国株式

国内株式

外国債券
国内債券定期預金

積極型

やや積極型

バランス型

安定型

やや安定型

【図表2】期待リターンと予想リスク（標準偏差）別の基本ポートフォリオのイメージ

（出所）イボットソン・アソシエイツ・ジャパン株式会社
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な
り
、
一
定
の
リ
タ
ー
ン
も
確
保
で
き
て
い
ま

す
。
こ
の
デ
ー
タ
か
ら
も
、
値
動
き
の
違
う
複

数
の
投
資
対
象
に
分
散
投
資
す
る
こ
と
で
、
効

率
よ
く
リ
タ
ー
ン
を
得
ら
れ
る
こ
と
が
分
か
り

ま
す
。

基
本
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
決
め
る

ポ
イ
ン
ト

ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
踏
ま
え
て
、

各
資
産
ク
ラ
ス
の
具
体
的
な
配
分
を
決
め
た
も

の
を
、「
基
本
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
」と
い
い
ま
す
。

実
際
に
投
資
を
す
る
際
に
は
、
ま
ず
、
ア
セ

ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
お
よ
び
基
本
ポ
ー
ト

フ
ォ
リ
オ
を
決
め
る
必
要
が
あ
り
、
以
下
の
ス

テ
ッ
プ
を
踏
む
こ
と
に
な
り
ま
す
。

　

①
自
分
の
目
標
リ
タ
ー
ン
と
リ
ス
ク
許
容
度

（
耐
え
る
こ
と
の
で
き
る
年
間
最
大
損
失
率
な

ど
）
を
知
る

　

②
選
択
可
能
な
複
数
の
資
産
配
分
の
う
ち
、

同
じ
リ
タ
ー
ン
で
は
リ
ス
ク
が
最
小
に
、
同
じ

リ
ス
ク
で
は
リ
タ
ー
ン
が
最
大
に
な
る
よ
う
な

組
合
せ
が
ど
れ
か
を
把
握
す
る

　

な
お
、
リ
タ
ー
ン
と
は
資
産
か
ら
得
ら
れ
る

収
益
率
の
こ
と
で
あ
り
、
リ
ス
ク
は
将
来
の
リ

タ
ー
ン
が
ど
の
程
度
の
大
き
さ
で
バ
ラ
つ
く
か

を
示
す
も
の
で
す
。

③
前
記
の
①
と
②
を
踏
ま
え
て
、
自
分
の
目

標
リ
タ
ー
ン
、
リ
ス
ク
許
容
度
に
見
合
っ
た
ポ

ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
選
択
す
る

で
は
、
具
体
的
に
見
て
い
き
ま
し
ょ
う
。
ま

ず
は
、
目
標
リ
タ
ー
ン
を
把
握
し
ま
す
。
例
と

し
て
、
今
後
、
20
年
間
で
２
０
０
０
万
円
の
資

金
を
貯
め
る
こ
と
を
目
標
に
す
る
ケ
ー
ス
を
考

え
ま
す
。
毎
月
８
万
３
５
０
０
円
ず
つ
貯
蓄
を

す
れ
ば
、
20
年
間
で
目
標
の
２
０
０
０
万
円
を

達
成
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。
し
か
し
、
毎
月

５
万
円
ず
つ
を
貯
蓄
す
る
と
し
た
場
合
に
は
、

20
年
後
の
残
高
は
１
２
０
０
万
円
と
な
り
、
目

標
の
２
０
０
０
万
円
に
８
０
０
万
円
足
り
ま
せ

ん
。そ

こ
で
、
資
産
運
用
を
す
る
こ
と
で
足
り
な

い
８
０
０
万
円
を
作
る
こ
と
を
考
え
て
い
き
ま

す
。
毎
月
５
万
円
と
い
う
積
立
額
を
変
え
ず
に

20
年
後
に
２
０
０
０
万
円
を
達
成
す
る
に
は
、

年
率
５
％
程
度
の
リ
タ
ー
ン
で
運
用
す
る
必
要

が
あ
る
と
い
う
計
算
に
な
り
ま
す
。

ま
た
、
自
分
の
「
リ
ス
ク
許
容
度
」
を
理

解
し
て
お
く
こ
と
も
大
切
で
す
。
リ
ス
ク
許
容

度
と
は
、
リ
タ
ー
ン
が
マ
イ
ナ
ス
に
振
れ
て
し

ま
っ
た
場
合
に
、
短
期
的
に
ど
れ
く
ら
い
ま
で

な
ら
マ
イ
ナ
ス
に
な
っ
て
も
受
け
入
れ
ら
れ
る

か
、
と
い
う
度
合
い
の
こ
と
で
す
。
日
本
人
の

場
合
は
２
～
３
割
、
つ
ま
り
１
０
０
万
円
が

70
万
～
80
万
円
に
減
る
く
ら
い
ま
で
な
ら
耐
え

ら
れ
る
と
い
う
人
が
多
く
、
そ
れ
以
下
に
な
っ

て
し
ま
う
と
、
将
来
値
上
が
り
す
る
可
能
性
が

あ
っ
て
も
、
そ
の
時
点
で
解
約
（
損
失
確
定
）

を
し
て
し
ま
う
人
も
い
る
よ
う
で
す
。

次
に
、
ど
の
資
産
の
組
合
せ
に
す
る
べ
き

か
を
考
え
て
い
き
ま
す
。
投
資
対
象
と
な
る
資

産
と
構
成
比
率
を
組
み
合
わ
せ
る
複
数
の
資
産

配
分
の
う
ち
、「
リ
ス
ク
が
同
じ
な
ら
リ
タ
ー

ン
は
高
い
方
が
い
い
」、「
リ
タ
ー
ン
が
同
じ
な

ら
リ
ス
ク
は
低
い
方
が
い
い
」
と
い
っ
た
観
点

か
ら
検
証
し
て
い
く

と
、
一
定
の
リ
ス
ク

の
範
囲
で
リ
タ
ー
ン

を
最
大
化
さ
せ
る
組

合
せ
を
導
き
出
す
こ

と
が
で
き
ま
す
【
図

表
２
】。
先
ほ
ど
の

例
の
よ
う
に
、
年
率

５
％
の
リ
タ
ー
ン
を

め
ざ
す
な
ら
ば
、
そ

れ
を
達
成
す
る
た
め

に
最
も
投
資
効
率
の

よ
い
組
合
せ
は
ど
れ

か
と
い
う
観
点
で
選

ぶ
わ
け
で
す
。

こ
の
よ
う
に
、
自

分
の
目
標
リ
タ
ー

ン
、
リ
ス
ク
許
容
度

を
把
握
し
て
、
そ
れ

に
見
合
う
基
本
ポ
ー

ト
フ
ォ
リ
オ
を
決
め

て
い
き
ま
す
。

資
産
運
用
の
最
適
化
に
は

定
期
的
な
「
リ
バ
ラ
ン
ス
」
が
必
要

基
本
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
が
決
ま
っ
て
投
資
を

ス
タ
ー
ト
さ
せ
た
ら
、
基
本
的
に
は
「
果
報
は

寝
て
待
て
」
と
い
う
こ
と
に
な
り
ま
す
。
と
は

い
え
、
市
場
は
常
に
変
動
し
て
い
る
た
め
、
し

ば
ら
く
放
置
す
る
と
、
あ
る
資
産
ク
ラ
ス
は
値

上
が
り
す
る
こ
と
も
あ
り
、
別
の
資
産
ク
ラ
ス

は
値
下
が
り
す
る
こ
と
も
あ
り
ま
す
。

運
用
資
産
全
体
の
う
ち
、
あ
る
特
定
の
資
産

ク
ラ
ス
だ
け
が
突
出
し
て
増
え
て
し
ま
う
と
、

そ
の
資
産
ク
ラ
ス
の
構
成
比
率
が
高
ま
り
、
保

有
資
産
全
体
の
構
成
比
率
の
バ
ラ
ン
ス
が
崩
れ

ま
す
。
構
成
比
率
の
高
く
な
っ
た
資
産
ク
ラ
ス

が
そ
の
ま
ま
ず
っ
と
値
上
が
り
し
て
く
れ
れ
ば

よ
い
の
で
す
が
、
暴
落
す
る
こ
と
も
あ
り
得
ま

す
。こ

う
し
た
場
合
、
自
分
の
リ
ス
ク
許
容
度
を

超
え
、
大
き
な
損
失
を
被
る
こ
と
を
避
け
る
た



〈運用開始時の構成比率〉 リバランス前 リバランス後

債券
50％

株式
50％

債券
44％

株式
56％

株式
50％

債券
50％

株式40％の値上がり
債券10％の値上がり リバランス（運用開始時の

構成比率に戻す）のために
株式7.5万円を売却し、債券
を7.5万円購入

運用開始時の保有額

株式：50万円
債券：50万円

リバランス後の保有額

株式：62.5万円（50％）
債券：62.5万円（50％）

〈1年後の構成比率〉

リバランス前の保有額

株式：70万円
債券：55万円

（出所）イボットソン・アソシエイツ・ジャパン株式会社
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め
に
、
崩
れ
た
バ
ラ
ン
ス
を
元
の
構
成
比
率
に

戻
す
必
要
が
あ
り
ま
す
。
構
成
比
率
を
戻
す
た

め
に
、
資
産
の
一
部
を
売
却
し
た
り
、
買
い
足

し
た
り
す
る
作
業
の
こ
と
を
、「
リ
バ
ラ
ン
ス
」

と
い
い
ま
す
。
リ
バ
ラ
ン
ス
の
方
法
は
い
く
つ

か
考
え
ら
れ
ま
す
。

具
体
的
な
ケ
ー
ス
で
見
て
い
き
ま
し
ょ
う
。

【
図
表
３
】
の
例
で
は
、
当
初
、
１
０
０
万
円

を
半
分
ず
つ
株
式
と
債
券
に
投

資
す
る
と
い
う
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ

オ
を
組
ん
で
い
ま
す
。
１
年
後
、

株
式
は
40
％
値
上
が
り
し
て

70
万
円
に
、
債
券
は
10
％
値
上

が
り
し
て
55
万
円
に
な
り
ま
し

た
。
全
体
の
構
成
比
率
で
見
る

と
株
式
は
50
％
か
ら
56
％
に
増

え
、
債
券
は
50
％
か
ら
44
％
に

減
っ
て
い
ま
す
。

そ
こ
で
、
構
成
比
率
が
高
く

な
っ
た
株
式
を
７
万
５
０
０
０

円
分
売
却
し
、
そ
の
売
却
資

金
を
構
成
比
率
が
低
下
し
て

い
る
債
券
の
購
入
に
充
て
ま

す
。
こ
れ
に
よ
り
、
株
式
と

債
券
の
投
資
額
は
い
ず
れ
も

62
万
５
０
０
０
円
と
な
り
、
構

成
比
率
は
当
初
の
50
％
ず
つ
に

戻
り
ま
す
。

し
か
し
、
中
に
は
こ
う
し
た

リ
バ
ラ
ン
ス
に
抵
抗
を
覚
え
る

人
も
い
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

値
上
が
り
し
た
資
産
ク
ラ
ス
は

さ
ら
に
上
が
っ
て
い
き
、
一
方
で
、
値
下
が

り
し
た
資
産
ク
ラ
ス
は
ま
す
ま
す
下
が
る
よ
う

に
感
じ
る
こ
と
が
あ
る
か
ら
で
す
。【
図
表
３
】

の
ケ
ー
ス
で
あ
れ
ば
、「
な
ぜ
儲
か
っ
て
い
る

株
式
を
売
っ
て
、
あ
ま
り
儲
か
っ
て
い
な
い
債

券
を
買
わ
な
け
れ
ば
い
け
な
い
の
か
」
と
考
え

て
し
ま
う
わ
け
で
す
。

そ
れ
な
ら
ば
、
価
格
が
上
昇
し
た
分
だ
け

を
売
っ
て
、
元
の
構
成
比
率
に
戻
す
と
い
う
方

法
も
あ
り
ま
す
。【
図
表
３
】
の
ケ
ー
ス
な
ら
、

株
式
を
15
万
円
売
却
す
る
こ
と
で
、
株
式
55
万

円
、
債
券
55
万
円
と
い
う
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に

し
ま
す
。
売
却
分
の
15
万
円
は
待
機
資
金
に
す

れ
ば
、
仮
に
こ
の
先
、
株
式
が
値
下
が
り
し
た

と
し
て
も
、買
い
増
し
す
る
こ
と
が
で
き
ま
す
。

売
却
に
も
抵
抗
が
あ
る
と
い
う
人
に
は
、
売

却
な
し
で
、
構
成
比
率
の
低
下
し
た
資
産
ク
ラ

ス
を
追
加
購
入
す
る
「
ノ
ー
セ
ル
・
リ
バ
ラ

ン
ス
」
と
い
う
方
法
が
あ
り
ま
す
。【
図
表
３
】

の
ケ
ー
ス
で
は
、
債
券
を
15
万
円
追
加
購
入
す

る
こ
と
で
、
株
式
70
万
円
、
債
券
70
万
円
と
い

う
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
な
り
、
当
初
の
配
分
比

率
の
株
式
50
％
、
債
券
50
％
に
戻
り
ま
す
。

リ
バ
ラ
ン
ス
は
投
資
の
プ
ロ
も
定
期
的
に
行

っ
て
い
る
リ
ス
ク
管
理
対
策
の
一
つ
で
、
資
産

運
用
に
お
け
る
重
要
な
プ
ロ
セ
ス
で
す
。
た
だ

し
、
投
資
し
て
い
る
資
産
ク
ラ
ス
が
一
本
調
子

に
値
上
が
り
、
も
し
く
は
値
下
が
り
し
て
い
る

時
期
に
は
、
リ
バ
ラ
ン
ス
し
な
い
方
が
、
パ
フ

ォ
ー
マ
ン
ス
が
高
く
な
る
点
に
は
注
意
が
必
要

で
す
。

と
は
い
え
、
こ
れ
ま
で
の
市
場
動
向
を
振
り

返
る
と
、
あ
る
資
産
ク
ラ
ス
が
何
年
に
も
わ
た

っ
て
上
昇
あ
る
い
は
下
落
し
続
け
る
こ
と
は
滅

多
に
あ
り
ま
せ
ん
。
つ
ま
り
、
短
期
的
に
は
リ

バ
ラ
ン
ス
し
な
い
方
が
い
い
時
期
が
あ
る
か
も

し
れ
ま
せ
ん
が
、
長
期
的
に
は
リ
バ
ラ
ン
ス
に

よ
っ
て
保
有
資
産
全
体
の
リ
ス
ク
水
準
を
一
定

に
保
つ
効
果
が
期
待
で
き
る
と
い
う
こ
と
に
な

り
ま
す
。

で
は
、
ど
の
程
度
の
頻
度
や
タ
イ
ミ
ン
グ

で
リ
バ
ラ
ン
ス
を
す
る
の
が
よ
い
の
で
し
ょ
う

か
。
リ
バ
ラ
ン
ス
に
は
、
定
期
的
に
運
用
資
産

の
構
成
比
率
を
見
直
す
方
法
（
定
期
型
）
と
当

初
の
構
成
比
率
か
ら
の
乖
離
幅
が
あ
る
程
度
大

き
く
な
っ
た
ら
見
直
す
方
法
（
乖
離
型
）
と
い

う
二
つ
の
方
法
が
あ
り
ま
す
。
ど
ち
ら
の
方
法

が
よ
い
か
は
人
に
も
よ
り
ま
す
が
、乖
離
型
は
、

資
産
ク
ラ
ス
の
構
成
比
率
の
変
化
を
小
ま
め
に

チ
ェ
ッ
ク
す
る
必
要
が
あ
る
た
め
、
一
般
の
個

人
投
資
家
の
場
合
は
、
定
期
型
の
ほ
う
が
向
い

て
い
る
と
い
え
る
で
し
ょ
う
。

【
図
表
４
】
で
は
、
過
去
の
デ
ー
タ
を
元
に
、

毎
月
リ
バ
ラ
ン
ス
し
た
場
合
、
１
年
ご
と
に
リ

バ
ラ
ン
ス
を
し
た
場
合
、
リ
バ
ラ
ン
ス
を
し
な

か
っ
た
場
合
の
3
パ
タ
ー
ン
を
比
較
し
て
い
ま

す
。
こ
れ
を
見
る
と
、
毎
月
リ
バ
ラ
ン
ス
を
す

る
の
と
リ
バ
ラ
ン
ス
し
な
か
っ
た
場
合
の
リ
タ

ー
ン
は
、
あ
ま
り
変
わ
り
ま
せ
ん
。
こ
れ
に
対

し
、１
年
ご
と
に
リ
バ
ラ
ン
ス
を
し
た
場
合
は
、

基
本
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
構
成
比
率
を
保
ち
つ

つ
、価
格
変
動
リ
ス
ク
が
抑
え
ら
れ
て
い
ま
す
。

し
か
し
、リ
バ
ラ
ン
ス
を
し
な
か
っ
た
場
合
は
、

基
本
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
構
成
比
率
が
崩
れ
、

価
格
変
動
リ
ス
ク
も
上
が
っ
て
い
ま
す
。

言
い
換
え
れ
ば
、
小
ま
め
に
毎
月
リ
バ
ラ
ン

ス
を
す
る
必
要
は
な
い
と
い
え
ま
す
。
頻
繁
な

リ
バ
ラ
ン
ス
は
コ
ス
ト
も
か
さ
む
た
め
、
年
１

度
、
誕
生
日
や
年
末
な
ど
決
ま
っ
た
タ
イ
ミ
ン

グ
で
資
産
の
残
高
と
構
成
比
率
を
確
認
し
、
そ

の
時
点
で
当
初
の
基
本
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
か
ら

５
％
以
上
の
乖
離
が
生
じ
て
い
た
ら
リ
バ
ラ
ン

【図表3】リバランスの一例
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ス
を
検
討
す
る
と
よ
い
で
し
ょ
う
。
そ
れ
も
面

倒
だ
と
い
う
人
は
、
リ
バ
ラ
ン
ス
も
含
め
て
プ

ロ
が
管
理
・
運
用
し
て
く
れ
る
バ
ラ
ン
ス
型
フ

ァ
ン
ド
に
投
資
す
る
と
い
う
の
も
一
案
で
す
。

ｉ
Ｄ
ｅ
Ｃ
ｏ
・
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の

リ
バ
ラ
ン
ス

最
近
で
は
、
ｉ
Ｄ
ｅ
Ｃ
ｏ
（
個
人
型
確
定
拠

出
年
金
）
や
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
な
ど
を
利
用

し
積
立
投
資
を
行
う
人
が
増
え
て
い
ま
す
。
老

後
資
金
の
準
備
な
ど
を
目
的
と
し
て
、
毎
月
一

定
額
の
積
立
て
に
よ
っ
て
運
用
す
る
こ
と
で
、

長
期
的
な
資
産
形
成
を
行
う
た
め
の
制
度
で

す
。
掛
け
金
が
限
度
額
（
非
課
税
投
資
枠
）
の

範
囲
内
な
ら
、
利
益
に
課
税
さ
れ
な
い
な
ど
の

税
制
優
遇
措
置
が
設
け
ら
れ
て
い
ま
す
。

ｉ
Ｄ
ｅ
Ｃ
ｏ
と
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
場

合
、「
配
分
変
更
」
ま
た
は
「
ス
イ
ッ
チ
ン
グ
」

と
い
う
方
法
で
リ
バ
ラ
ン
ス
を
行
い
ま
す
。
前

者
は
毎
月
購
入
し
て
い
る
金
融
商
品
の
種
類
や

配
分
割
合
を
変
更
す
る
こ
と
を
、
後
者
は
こ
れ

ま
で
積
立
て
を
し
て
き
た
金
融
商
品
を
売
却

し
、
ほ
か
の
金
融
商
品
を
購
入
し
て
入
れ
替
え

る
こ
と
を
指
し
ま
す
。

な
お
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
ス
イ
ッ
チ
ン

グ
を
行
う
場
合
、
新
規
で
購
入
す
る
の
と
同
様

に
非
課
税
投
資
枠
が
必
要
に
な
り
ま
す
。
そ
の

た
め
、
そ
の
年
の
非
課
税
投
資
枠
（
40
万
円
）

を
使
い
切
っ
て
い
る
と
、
ス
イ
ッ
チ
ン
グ
は
で

き
ま
せ
ん
。

し
か
し
、
実
は
、
積
立
投
資
の
場
合
は
、
リ

バ
ラ
ン
ス
を
そ
れ
ほ
ど
気
に
す
る
必
要
は
あ
り

ま
せ
ん
。
な
ぜ
な
ら
、
積
立
投
資
で
は
毎
月

基
本
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
に
沿
っ
て
購
入
し
て
い

く
た
め
、
そ
れ
ま
で
積
み
立
て
た
資
産
の
構
成

比
率
が
多
少
基
本
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
か
ら
乖
離

し
て
い
て
も
、
そ
の
後
の
毎
月
の
購
入
に
よ
っ

て
徐
々
に
基
本
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
の
資
産
構
成

比
率
へ
と
戻
っ
て
く
る
可
能
性
が
高
い
か
ら
で

す
。
積
立
投
資
は
、
リ
バ
ラ
ン
ス
機
能
の
一
部

を
内
包
し
た
、
非
常
に
優
れ
た
投
資
手
法
だ
と

い
え
ま
す
。

目
標
や
リ
ス
ク
許
容
度
が
変
化
し
た
ら

「
リ
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
」
を
考
え
る

老
後
資
金
の
た
め
の
積
立
て
な
ど
投
資
期
間

が
長
い
と
、
運
用
期
間
中
に
昇
進
や
転
職
で
収

入
が
ア
ッ
プ
し
た
り
、
退
職
一
時
金
の
受
取
り
や

親
か
ら
の
遺
産
相
続
な
ど
で
金
融
資
産
が
大
き

く
増
加
す
る
こ
と
が
あ
り
ま
す
。
そ
れ
だ
け
で

な
く
、
家
族
構
成
が
変
化
し
た
り
、
投
資
を
重

ね
る
こ
と
で
経
験
値
が
上
が
り
、
リ
ス
ク
許
容

度
が
変
わ
る
こ
と
も
あ
る
で
し
ょ
う
。

そ
う
し
た
と
き
に
は
、
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ

ー
シ
ョ
ン
を
再
検
討
す
る
機
会
を
設
け
ま
し
ょ

う
。
こ
れ
を
「
リ
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
」
と
い
い
ま

す
。
通
常
の
リ
バ
ラ
ン
ス
と
は
異
な
り
、
リ
ア
ロ

ケ
ー
シ
ョ
ン
で
は
基
本
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
決
め

る
た
め
の
前
提
そ
の
も
の
を
見
直
す
こ
と
に
な

り
、
こ
れ
に
よ
っ
て
基
本
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
が
大

き
く
変
化
す
る
可
能
性
も
あ
り
ま
す【
図
表
５
】。

プ
ロ
は
相
場
環
境
を
見
な
が
ら
機
動
的
に
ア

セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
変
え
て
い
く
こ
と

も
あ
り
ま
す
が
、
投
資
上
級
者
で
な
い
と
頻
繁

な
リ
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
が
逆
に
投
資
効
率
を
下

げ
て
し
ま
う
可
能
性
も
あ
る
点
に
は
注
意
が
必

要
で
す
。

◦
◦
◦

こ
の
よ
う
に
、
資
産
運
用
に
際
し
て
は
適
切

な
基
本
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
決
め
る
こ
と
が
非

常
に
大
切
で
す
が
、
そ
の
後
の
メ
ン
テ
ナ
ン
ス

も
将
来
的
な
リ
ス
ク
や
リ
タ
ー
ン
の
動
向
を
大

き
く
左
右
し
ま
す
。
投
資
期
間
が
長
け
れ
ば
長

い
ほ
ど
、
リ
バ
ラ
ン
ス
な
ど
の
メ
ン
テ
ナ
ン
ス

は
欠
か
せ
ま
せ
ん
。
忙
し
く
て
な
か
な
か
時
間

が
取
れ
な
い
と
い
う
人
で
も
、
例
え
ば
、「
年
に

１
度
、
誕
生
日
に
」
と
い
っ
た
ル
ー
テ
ィ
ン
を

つ
く
っ
て
し
ま
え
ば
、
毎
年
の
恒
例
行
事
と
し

て
継
続
し
や
す
い
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。

この先の投資期間が長い
ため株式の配分比率が多い

投資期間が短くなったので
債券の配分割合を高くする

債券

株式

株式

債券

30歳 50歳

【図表5】リアロケーションの一例
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